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BEVEZETES

Az inflacié a habor( természetes kisérd jelensége.

A habortdban nemcsak emberélet, hanem rengeteg anyag és
érték pusztul el. A munkaskéz-hiany béremeléssel jar, az anyag-
hiany pedig aremelkedést von maga utan. A habor( valtozd esé-
lyei, a nyomasztd bizonytalansag alapjahan renditik meg a hitelt,
helyébe az egész vonalon a készpénzforgalom Iép. Ez utébbi ko-
rilmény, az arak és bérek emelkedésével egyetemben a bankjegy-
sziikségletet noveli, ami pedig a bankoprés fokozottabb igénybe-
vételére vezet. Ezek a bankjegyinflacié természetes okai az orszag
hatarain belil. Kinn ezalatt a kontremin fedezetlen eladasaval
rontja a hadviseld allamok valutajat, llymddon a bankjegyinflacid
onmagaba visszatéré korként — a pénz oldalarél kiindulé kinalat
alakjdban —, (Gjabb dragulést idéz elé. Ez volt a helyzet ndlunk s
ez volt a helyzet szdvetségeseink és ellenségeinknél is.

A valutavédelem feladata a jegybankokra harul.

A békebeli valutapolitika egészen mas eszkdzokkel dolgozott,
mint a habords. Amig a pénznek aranyfedezete volt, a fels6 arany-
pont mindig gatat vetett a devizadrfolyam szertelenségeinek. Nem
'is lehettek akkor egymassal allandé 6sszekottetésben allé, hasonld
fedezettel bird valutdju allamok devizainak arfolyamaban olyan el-
tolddasok, mint a haborl alatti és a habor( utani zavaros id6kben.
Akkor elegendd volt, ha a jegybankok a kamatlab felemelésével a
lombard- és eszkompt-hiteleket megszoritottadk. A hivatalos kamat-
lab emelése ugyanis a hitelt dragitja s a keresked§ a draga esz-
kompt-hitel helyett inkdbb az &rdjat olcsébban adja, csakhogy ily—
maédon jusson pénzhez. Az olcs6 ar megneheziti a behozatalt, el6se-
giti a kivitelt és a magas kamatlab hatésa alatt beszivarog az arany.



A cliskonto politikanak azonban csak oly allamokban van dontd

befolydsa a gazdasagi helyzetre, ahol — mint pl. Anglidban —,
a jegybanknak a hiteléletben domindl6 szerepe van.
Rendkivali koérilmények kozt — igy a haboriban is —, ami

arany és eziist nem 6zonlik vissza a jegybankokhoz, az a Gres-
ham-féle torvényhez hiven eltlinik a forgalombdl. De maguk a
jegybankok is visszatartjdk a nemesfémb6l vert érméket és a ne-
mesfém kivitelét megtiltjak Ggy, hogy az arany arkiegyenlitd sze-
repe még az aranyvalutds orszagokban is hatalyat veszti.

A habori egyébként a fizetési-mérleg feljavitasara iranyuld
torekvéseket is meghilsitja, mert a hadianyag pusztitasa s utan-
potldsa a behozatalt noveli, viszont a t6ke és munkaer§ elvondsa
és a kiviteli tilalmak a kiviteli lehet6ségeket rontjak.

Mér az 1870—71. évi német-francia habor( utan torténtek
valutavédelmi intézkedések, de ezek nem vezettek célhoz.

A boszniai okkupdacid utan vet6dott fel el6szor a Reichskriegs-
miniszteriumban a gondolat, hogy célszeri volna az esetleges
haborG pénziigyi kérdéseivel is foglalkozni. A balkan-habora al-
kalmabdl az osztrak és magyar pénziigyminiszterek az Osztrak-
Magyar Bank kormanyzdjanak bevonasaval foglalkoztak is e
targgyal, de ez inkdbb csak a hadvezet6ség pénzsziikségletének
és a pénzintézeteket a betevék részérl érhet§ tamadasok kiveé-
désének kérdésére terjedt ki. Mélyebben szant6é elgondolasig e
megbeszéléseknél nem is jutottak.

Németorszagban mar inkabb foglalkoztak e targgyal. 1 Ries-
ser: ,Finanzielle Kriegsbereitschaft und Kriegsfiihrung* 1913-ban
masodik bdvitett kiadasban megjelent munkajaban kiléndsen az
1870—71. évi francia-német, tovabba az angol-bdr és orosz-
japan, majd a balkan-habor( tanulsagain okulva, kdvetkeztet az
esetleg bekovetkezend6 habori eseményeire es fékép a haborura
valé pénzlgyi és gazdasdgi felkészlltséggel és a habord  kito-
résével jard ideges gazdasagi jelenségek lekiizdésével foglalkozik.

Kulénosen ajanlja a Jegybank nemesfémkészletének gyarapi-
tasat, a haborls pénzsziikséglet mobillatételét, a t6zsdejaték meg-
rendszabalyozasat és a hitelkérdés rendezését. Nagy sulyt helyez
arra, hogy a kdzonség takarékbetéteit és kinnlevoségeit ne igyekez-'
zék mindjart az els6 ideges napon behajtani, hisz még az idegen
megszallas esetén is csak az allam tulajdonéat képzd javakat van-



nak a megszallé csapatok jogositva lefoglalni. (Hazank ellenséges
megszallasa erre ugyancsak racéfolt.)

Figyelme kiterjed a hadikdlcsondk és hadiszéllitasok fontos-
sagara. Ova int az inflacio labrakapasa ellen és a pillanatnyi apro-
pénz-szikséglet lekiizdésére a bankjegyek szaporitdsa helyett
kincstarjegyek kibocsatasat ajanlja.

A héborura val6 pénziigyi felkészlltség kérdésével J. F. Klein-
dinst, M. Biermer, Dr. Rob. Lieimann, Henke német vezérkari szé-
zados és még sok mas német kdzgazdasz is foglalkozott, azonban
az 1914—18. évi vilaghdbori méreteiben és kihatasaiban minden
példa nélkil all a vilagtorténelemben és mint munkdmban toébb-
szOr ramutatok, nem egy jol atgondolt kodzgazdasagi elméletre
cafolt ra.

Radikélisabb eszk6z6khoz kellett a hadvisel6 &llamoknak
nyulniok. Ilyen eszk6zoknek kinalkozott a devizapolitika, amit
Knapp elmésen ellenspekulacionak nevez. Kiléndsen az Osztrak-
Magyar Bank igyekezett a semleges piacokon valutank érdekében
intervenidlni. Az ilyen intervencid atmeneti zavaroknal teljesen
indokolt és kell§ eredménnyel is jar, de allandéan passziv fize-
tési mérlegnél, amikor az ellenséges allamok a semleges kiilfol-
dén kontremin torekvéseikkel mesterségesen is igyekeznek a
vellk szemben all6 hadvisel6 allamok valutajat lerontani, ez a
devizapolitika is felmondja a szolgalatot.

A héboru és a forradalmak okozta Oriasi kiadasok fedezetérdl
Anglia kivételével, — melynek mdvelt polgéarai a gyakori haborukat
kovet6 gazdasagi valsagokon okulva, jobban atérezték a haboris
adoemelések sziikséges voltat —, egy hadvisel6 kormany sem
merészelt kozvetlenll az események hatasa alatt fokozottabb meg-
addztatas Gtjan gondoskodni. A habord tartama alatt még sikerilt
a legtobb allamnak belfoldi 0. n. hadikélcsonokkel operélni, de a
haborut kovet6 Osszeomlas idején ez a segédforras is felmondta
a szolgalatot és a legkényelmesebb megoldasi-mddként kinalko-
zott az inflaci.

Az inflacios politika mellett sz6l az a korilmény is, hogy az
inflacio latszolagos jolétet teremt. A kereskedd nagyobb arakat, a
munkas magasabb béreket ér el, a hézsdei nyereségek munkanélkdili
jovedelmeket vardzsolnak el6 és e fiktiv inflacids nyereségeket kony-
ny(szerrel lehet megadoztatni, ami voltaképen nem is jovedelmi, ha-
nem inkabb vagyon-ad6. A gazdasagi életnek ez a mamora addig
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tart, amig a bankdéprés miikodésének besziintetésére még van re-
mény. Mihelyt azonban ez is megsz(inik, a fedezetlen papirpénzben
beallott inflacio karos hatasai feltartozhatatlanul végigszantanak az
egész kdzgazdasagon. Egyedil Anglia, a vilag elsd kereskedé nem-
zete tudta az inflacid veszedelmét elkerilni, mer; mar jéel6re gon-
doskodott a Peel aktadban ridegen el&irt térvényes fedezetr6l és ami-
kor a valuta feljavitasara volt sziikcég, kilfoldi koveteléseinek gaz-
dag forrasa allt rendelkezésére.

Masutt minden hadviseld &llamban el&bb-utobb réeszméltek
a valutaromlas veszedelmére és igyekeztek kil6énféle uton-mdédon
szembeszallni ezzel a legveszedelmesebb ellenféllel és Francia-
orszag volt az els6, amely a devizaforgalom ellenrzését sziliksé-
gesnek talalta, majd kés6bb a Banque de France a Bank of Eng-
land-dal megallapodast létesitett valutajuk stabilizalasa érdekében.
Oroszorszagban is torténtek intézkedések a devizaforgalom rend-
szabalyozasara nézve, de ezek még mindig csak kezdetleges pré-
balkozasok voltak.



n.

A DEVIZAKOZPONTROL ALTALABAN.

1915 év vége felé a németek rajottek arra, hogy a semleges
kilfoldon, de f6leg Amsterdamban eszeveszett jaték folyik a marka
rovasara. Ekkor a német kdzgazdaszok fajukat olyannyira jellemz6
alapossaggal nekildttak a baj orvoslasanak és 1916 januarjaban
létrehoztak az els6 rendszeres devizakdzpontot, mint monopolisz-
tikus jellegl allami intézményt.

Ennek a mintajara létesult a mi els6 devizakdzpontunk és
létesiiltek a tobbi hadvisel§ allamban, sét a semleges Svajcban is
devizakdzpontok.

A devizakdzpontok m(kddését és a gazdasagi életre valo ki-
hatdsat van hivatva e vizsgalddas ismertetni.

A devizakdzpont intézménye a héborls kozgazdasdg és a
német alapossag sziileménye Valami sziikséges rossz, mely a ke-
reskedelem szabadsagat béklyokba verve, a haborus és a haboru
utani konjunktdra kindvéseit letérni igyekszik.

Nehéz dolog a devizakdzpont fogalmat szabatosan meghata-
rozni. Mas és mas az egyes allamok devizakdzpontja, de egy-
azon allam devizakdzpontja is mas és mas lehet kilonféle id6sza-
kokban. Vannak devizakdzpontok, amelyek beérik a sajat valutajuk
forgalméanak szabalyozasaval, masok meg csak a kulfoldi fizet6
eszk0zOk forgalmat korlatozzak, mig akarhany allam devizakoz-
pontjanak rendelkezései mind a belféldi, mind a kalfoldi valuta
forgalmét szabalyozzdk. Lényeges eltérés mutatkozik a haborus
devizakdzpont és a haborU utani id6k devizakdzpontja kozt sok
tekintetben is.

Talan igy definidlhatndnk a legtalalébban:

A devizakdzpont a valutaforgalom koézpontositasara és meg-
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kotésére alakult szervezet; masszoval: a devizakdzpont a jegybank
devizapolitikajanak haborus eszkoze.

Amint fenti meghatarozasbol kivilaglik, a devizakdzpont célja
a belfoldi valuta megvédése és ennek érdekében a kilkereskedel-
met és a devizaforgalmat korlatok kozé szoritja.

A devizakdzpontok célkitlizéseik elérésére a kovetkez6 esz-
kdzbket vehetik igénybe:

1 A kilfoldi fizetési eszkdzokkel valo kereskedelem centra-
lizalasa.

2. Behozatali és kiviteli tilalmak; illetve behozatali és Kkiviteli
engedélyek ellen6rzése pénziigyi szempontbdl.

3. Nemesfém és kilfoldi pénznemek kiviteli tilalma.

4. Ertékpapir kiviteli korlatozasok.

5. Artk behozatalahoz sziikségelt G. n. ,,importvaluta meg-
szerzésénél elGirt formalitasok.

6. Arlk KivitelébSl szarmazé a. n. ,exportvalutal részben,
vagy egészben hivatalos arfolyamon vald beszolgaltatasi kény-
szere.

7. Belfoldi valuta kiajanlasi-tualom.

8. Kilfoldiek részére folyositandd kdlcsondk engedélyhez
kotése.

9. Az utazasi- és hatarforgalomban pénzek Kkivitelének kor-
latozésa.

10. A nemzetkdzi arbitrazsbél kialakulé arfolyamoktol eltéré
G. n. ,hivatalos arfolyam* kotelezd hasznalatanak elrendelése.

11. A belfoldi fizetési eszkdzok kilfoldi jegyzése érdekében
egyes jelentésebb piacokon vai6 intervencio.

12. Pénzbirsagok és egyéb bintetd szankciok.



A MAGYAR DEVIZAKOZPONT
Atmenet a héaborus kézgazdasagra

1905. évben volt utoljara Magyarorszag kereskedelmi mér-
lege aktiv.

1901—1905. évi atlag Behozatal: K 1242,700.000.-
Kivitel: K 1.338,900.000.-

Tébblet: K 96.200.000.-

mig az 1906 —1913. évi atlag Behozatal: K 2.075,300.C00. —
Kivitel: K 1.904 800.000.-

Hiany: K 170,500.000.—

Természetesen ez a kereskedelmi mérleg nem adja hlen vissza
gazdasagi helyzetiink tiikrét, mert a mérleg az 6nall6 magyar vam-
terlilet nélkil nem a vamforgalom, hanem a kozlekedési vallalatok
adatain alapul. Mi ugyanis hazank feldarabolasaig Ausztria gyar-
matai voltunk.

Nem lévén 0nalld vamteruletink, az osztrdk érdekeket szol-
galé vamszerz6dések a magyar termékek Kivitelének Ausztrian tul
mesterségesen gatat vetettek, mig a magyar behozatalt a kilfol-
dinél tébbnyire silanyabb osztrak és cseh iparcikkekre kénysze-
ritették.

Dacéra annak, hogy szamszer(ileg passziv is volt az 1906— 13.
évi kereskedelmi mérlegink, ez a kdrilmény még nem mondhato
kedvez6tlennek, mert a kivitel nem ment a bels§ fogyasztas rové-
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sara és a behozatal cikkei nagyobbrészt allandé beruh&zéasok cél-

jaira fordittattak.

A haborl el6tti évek kedvez6tlen termései karosan befolya-

soltak kereskedelmi

szemlatomast fokoztak a mérleg passzivitasat.

Hazanknak Ausztriahoz valé viszonyat legjobban Fellner Fri-
gyes ,,Ausztria és Magyarorszag nemzeti vagyona és nemzeti jo-

vedelme® cim{ munkéjabdl

vissza :

vett alabbi

a) Nemzeti vagyon.

A magyar szent
A nemzeti vagyon korona orszagaiban

elemei
korona

I.Fé'dbirtok 19.818,717.646
Il. Banyak és 2.223,185.592

kohék..............
. Epiletek 8.574,937.027
Ingatlan vagyon: 30.616,840.265
IV. Kozlekedési

eszkozok ....... 5.797,322.352
V. Ing6 javak ... 13.309,570.984
VI. Kilféld eile-

ni kovetelések
a) Ausztriatol, illetve

Magyarorszagtol 176,289.166
b)&vamkilfsldtsl... 15,964.986
Osszes nemzeti

vagyon 49.915,987 753
Tartozasok a kiil-

félddel szemben
a) Ausztrianak, illetve

Magyarorszagnak  4.704,101.416
b)a vamkalfoldnek... 3.691,296.964
Tiszta nemzeti

vagyon ... 41.520,589.373

két tablazat

Az osztrdk biro-

dalmi tanacsban
képviselt Kkiralysa-

gok és orszagokban

o korona

39-7028.955,301.651
4-45 5.629,888.920

17-18 14.981,578.973
61-3349.566,769.544

11-62 10 505,951.396
26-66 26.413,736.537

4.704,101.416

-+39  465,116.877

100—91.655,675.770

176,289.166
6.749,104.550

84.730,282 054

%

korona

31-59 48.774,019.297
6-14 7.853,074.512

16-35 23 556,516.000
54-08 80.183,609.809

1146 16.303,273.748
28-82 39.723,307.521

564  481,081.863

foo-- 136.691,272.941

10.440,401614

126.250,871.427

mérleglinket, a h&boru pusztitisai azonban

tukrozteti

Az osztrak és ma-
gyar monarchidban

Jo

35-68
575

17-23
58-66

11-93
29-06

ioo--



b) Nemzeti jovedelem.

Magyar Osztrak
birodalom birodalom
korona ao korona ao
1. Ostermelés:
A) Mez6gazdasag
foldmivelés és
allattenyésztés  4.141,349.356 3.616,969.304
Sz616- es bor-
termelés .. .. 172,818.750 156,075.095
Gyumolcsterme-
lés és konyha-
kertészet .. ... 110,199.464 270,524.935
B) Erdészet ........ 114,476.224 106,681.943
C) Vadaszat ésha-
halaszat ......... 10,650.594 18,982.329
D) Béanya és koho-
termelés ... 145,420.864 440,764.307
Osszesen: 4.694,915.252 64-40 4.609,997.913 35-99
1. Ipar:
A) Gyaripar... .. 1.257,717.780 4.193,176.518
B) Kézmdipar 436,661.262 1.469,976.526
Osszesen : 1.694,379.042 23-24 5.663,153.044 44-20
I11. Kereskedelem
és szallitas:
A) Kereskedelem 259,520.473 1.098,466.889
B) Szallitas ... ... 462 815.326 842,538.179
Osszesen : 722335799 991 1.941,005.068 1515
IV. Koveteléseka
kialfolddel szem -
ben:
8) pusztriats], Hietwe 8,649.616 373,077.110
b)vamkulfoldtsl...... 169,211.337  2-4a4 223,618572 4-66
Osszes nemzeti jo-
vedelem .. 7.289,491.046 100-- 12.810,851.7 1 100--
Tartozasok a kil
folddel szemben
8) puszuidnak letee  373077.110 8,649.616
b) vamkalfsldnek 174,697.158 237,471.199
Tiszta nemzeti j6
vedelem ... 6.741,716.778 12.564,730,892
Személyes szolga-
latokbol eredd
jovedelem........ 831,043.782 1.947,332,128

15

Osztrak és
magyar monarchia

korona

7.758,318 660
328,893.845

380,724.399
221,158.167

29,632.923

586,185 171
9.304,913.165

5.450,894.298
1.906,637.788

7.357,532,086

1357,987,362
1.305,353.505

2.663,340.867

392,829,909

19.718,616,027

412,168.357

19.306,447.67u

2.778,375,910

do

47-19

37-32

13-50

1-99

100--
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Mar kodzvetlen a vildghaboru kitorése el6tti id6kben — mi-
ként nagy zivatarokat megel6z8 szélcsendben — a bizonytalanséag
nyomasztd érzése (lte meg a kedélyeket. Még le sem csillapodtak
az egymast kovet6 balkan-hadjaratok okozta eurépai gazdasagi
valsdgok hulldmai, mar Eurdpa allandd tlzfészkérdl, a Balkéanrol
vésztjosld viharok fenyegettek, mig végre egy hozzéank tévedt
szikra langraboritotta majdnem az egész miiveit vilagot.

1914 jdlius 28-&n megizente Ausztria-Magyarorszdg Szer-
bidnak a haborit és ezt gyors egymasutanban kovette a tobbi
hadiizenet.

Gazdasagi életiinket a minden eddigi haborGt messze tal-
szarnyalo vilageges teljesen felkésziiletlentl taldlta és jo id6 telt
bele, mig a békés magyar kbzgazdasag haboris gazdasagga ala-
kult at.

A hadvezetéshez harom dolog kell. Ember, pénz és anyag.

Az emberanyagrol valé gondoskodds nem tartozik targyam
keretébe; az anyaghiany potldsa mar jobban Osszefligg targyam-
mal, de leginkdbb munkamba vag a habor( pénziigyi kérdése és
ezért tartom szlkségesnek mindjart ehelyitt megallapitani, hogy a
h&bor( Kitdrésekor 2130 millié koronanyi bankjegy volt forgalom-
ban; 1298 milli6 korona arany és aranydeviza, tovabba 291 millio
kor. ezlst fedezettel. Csak igy tudjuk targyaldsom soran megérteni,
mily mértékben ndvekedett az idék folyaman a bankjegyforgalom.

A haboris gazdalkodas els6 markéansabb tunetei nalunk a
kdvetkezd voltak:

A békebeli nemzetkdzi kapcsolatok hirtelen megszakitasa, a
a hitelélet megrendiilése és pillanatnyi sziinetelése, ezzel kapcso-
latban a készpénzforgalom és a takarékbetét allomanyok meg-
duzzadasa. A mozgdsitasok és behivasok utan megmaradt munka-
er6knek a haditermeléshez vald elvonasa. A haboru altal elpuszti-
tott anyagoknak rekviralas Gtjan valo fedezése.

A hébor( azonban kilkereskedelmiink mechanizmusat is igen
karosan befolyésolta. Az Gjabb hadiizenetek mind sz6kébbre szo-
ritottak a kozponti hatalmakat kortlvevd ellenséges gydrit. Kis
kivétellel el voltunk vagva a vilagtol.

A habor( karos kihatasait igy foglalhatnank &ssze:

Fokozott fogyasztas, lecsokkent termeléssel, a fizetési mérleg-
passzivitdsadbdl folyé valutaromlas és az ennek kapcséan beélld
dréagulés.
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A hébori kitérésekor tett elsé gazdasagi intézkedések a ko-
vetkez6k voltak.

A moratérium kihirdetése. A tézsde miikodésének sziinetelése.
Az Osztrak-Magyar Bank hivatalos kamatlabanak 8%-ra valo6 fel-
emelése. Az arany Kkivitelének tilalma és a vamoknak aranyban
valo fizetése. (556 1916. M. E. sz. rendelet.) i uxuscikkek beho-

zatali tilalma (543 1916. M. E. sz. rendelet) Az ellenséges kiil-
foldre iranyuld fizetések besziintetése. Kiviteli tilalmak. A hadba-

vonult férfi munkaer6 potlasa ndéi-, gyermek- és gépmunkaval. A
hianyz6 nyersanyagok potlasa ,hadi pétanyagokkal“. Az ardragi-
tas és arthalmozas ildozése.

A hadvezetdség pénzszikségletének részbeni fedezésérél a
hadikélcsonok Gtjan gondoskodtak.

(A hét magyar hadikdlcson 6sszege 12.631 millié kor. rugott.)

A kezdetleges intézkedések pénziink romlasat megakadalyozni
vajmi kis mértékben tudtdk, de annal karosabban befolyasoltak
kilforgalmunkat.

Mar célszer(ibb megoldasnak igérkezett a belfdldi fogyasztas
megrendszabalyozédsa, amit a hadikozpontok létesitésével igye-
keztek megvaldsitani.

Igaz. hogy a hadikézpontok a termelést és fogyasztast blrok-
ratizaltdk és a legalis kereskedelmet hattérbe szoritottdk, de —
mint allamilag ellen6rzott beszerzési- és eloszté-szervek — e val-
sagos id6kben igen hasznos miikddést fejtettek ki.

A nyersanyag és készaruk forgalménak centralizalasabol on-
ként adddott a devizaforgalom kdzpontositasanak gondolata.

Valutank és a német valuta romlasanak meg voltak a maga
okai. A habordra valé pénzigyi felkésziltség hidnya, a viladgforga-
lomtdl valé ellenséges elzéras és a kulfoldi kolcsonok felvételének
lehetetlensége, mindmegannyi természetes oka a valutaromlasnak,
azonban ezek a tényezdk tavolrdl sem okoztak volna oly rettene-
tes pusztitast, mint a semleges piacokon labrakapott spekulativ
eladasok. Lelketlen Gzérek szinte mathematikai pontossaggal ki-
szamitottdk a bekovetkezendoket. Ok mar el6re tudtak, hogy a
hadviselé allamok valutaja lesz a habori elsd aldozata.
kontremin-eladasaikkal csak siettették a valutaromI®-j*nTCFZ&&%

processzusat. / <
E bajok orvoslasara kellett a devizakdzpéjfr injriiléryét
életbeléptetni. A Jfa-r



ELSO VAGY HABORUS DEVIZAKOZPONTUNK.

A német példan felbuzdulva Jegybankunk vezet6sége — hogy
pénzink értékének kialakulasabol az illegitim elemet kikiiszo-
bolje — 1916. februar 1-én Bécshen és Budapesten életbeléptették
az osztrak-, illetve magyar-devizakdzpontot.

Targyaldsom soran err6l az els6 devizakdzpontrol, mely az
osztrak testvérintézménnyel 0Osszefiiggésben a forradalom Kitoré-
séig, vagyis 1918. oktober 31-ig miikodott, mint ,,hadboris deviza-
kozpont“-rol beszélek, kildnbséget téve ez és az 1922. augusztus
8-an létesllt tisztan magyar intézmény, a ,,masodik vagy forrada-
lom utan koévetkezd devizakdzpont* kozott.

1916. december 28-i hivatalos lapban 4308/1916. M. E.
szam alatt megjelent a M. kir. pénziigyminisztériumnak a kdl-
foldi fizetési eszkozokkel vald kereskedésrdl és forgalomrol és a
kilfolddel valé forgalom korlatozasarél szélé rendelet. Ezt a ren-
deletet, valamint a kilfoldi fizetések szdmara létesitett devizakdz-
pont ,,Ugyrendijének teljes sz6vegét konyvem fiiggelékeként kiilon
fejezetben hozom.

A héborus devizakdzpont, mint mar fent emlitettem, az osztrak
devizakdzponttal parhuzamosan miikodott és nalunk is az Osztrak-
Magyar Bank devizapénztara latta el a devizakzponti hatdskorrel
jaré technikai teend6ket.

A nyilvantartast, a devizdk felhasznaldsanak ellen6rzését és
az arfolyamok megallapitdsat egy bizottsag végezte, melybe a
Jegybank egy és a tagintézetek hetenkint két tagot delegaltak.

Ez a devizakdzpont nem volt kil6nallé intézmény, hanem a
devizakdzponti tagok &sszességebbl alakult.

26 el6kel6 févarosi pénzintézetet, 4 f6varosi bejegyzett ban-
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karcéget és 4 zagrabi pénzintézetet neveztek ki devizakdzponti
tagoknak. Idével a tagok szdma szépen szaporodott. igy példaul a
devizakdzpont fennallasanak harmadik hénapjaban a févarosi de-
vizakozponti tagok létszama 26-rél 33-ra emelkedett. Wienben a
tagok szdma még nagyobb mértékben ndvekedett.

Ezeken kivil még devizabizomanyosok is neveztettek ki, akik
azonban nem mint 6nszerz6dé felek, hanem csak mint kozvetit6k
léptek fel a felek és devizakdzponti tagok kozott, amely kozre-
miikodésiikért a netto arfolyamokon elszamolt devizdk és valutak
ellenértékébdl 1100 jutalékot kaptak. Vagyis arfolyamnyereségre
nem tehettek szert, mert netto pénzarfolyamon vettek és netto
ardarfolyamon adtak el kulfoldi fizetési eszkozoket.

Masok mint a devizakdzponti tagok és a bizomanyosok kiil-
foldi fizetési eszkdzokkel nem kereskedhettek, utobbiak viszont

az Osztrak-Magyar Bank felligyelete alatt allottak.

Vidéken is voltak a devizakdzpontnak szervei, ugyanis az
Osztrak-Magyar Bank vidéki fidkjai feihatalmaztattak naponként
és Uzletfelenként legfeljebb 50.000 koronanak kulfoldi személyek
és cégek javara torténd atutaldsara és befizetéséie — sajat hatés-
korukben — engedélyt adni. Csak kétes eseteknél kellett a buda-
pesti devizakdzpont hozzéjaruldsat bekérni.

Amikor a devizakdzpont megalakitdsanak kérdése felmerlt,
Ugy latszott, a habord méar nem sok& tarthat és ezért a Jegybank
a devizakodzponti tagokkal a megallapodast a hé&bor( tartamara
létesitette, magéanak azonban egy havi felmondas jogat kototte ki
és egyben a tagoknak is szabad kezet engedett a kdzpont kotelé-
kébdl esetleg kilépni.

Importvaluta.

A héborus devizakdzpont kormanyrendeletre, a bécsi és buda-
pesti nagybankok kdzrem(ikddésével alakult. Az a'apité tagok kote-
lesek voltak egész valuta- és devizakészletiiké., nemkildnben a
ndluk befolyd 0. n. exportvalutakat — melyekrdl kés6bb részlete-
sebben beszélek — az Osztrak-Magyar Banknak, mint kézpontnak
beszolgéaltatni és a naluk mutatkozd valuta- és devizaszikségletet,
»importvalutat* ugyancsak e koézponttol beszerezni. A kdzpont vi-
szont koteles volt a sajat és az igy Osszegydlt készletb6l az allam
devizasziikségletének kielégitése utdn még fennmaradd devizakat
a tagintézetek Utjan az arra jogos devizaigényld részére a minden-
kori készletekhez mérten kiutalni.
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Azt a kevés jogosult importvaluta igényt, amely kielégitésre
vart, sem tudta a devizakdzpont fedezni és igy hossz( honapok
teltek el, mig a devizakdzponttal szemben tamasztott minimalis
devizaigények kis részletekben kielégitést nyertek.

Exportvaluta.

1916. januar 1-én a brinni kereskedelmi- és iparkamara atirt
a két pénzugyminisztériumhoz, hogy a kivitelt csak akkor enge-
délyezzék, ha a kivitt arukért befolyd kilfoldi fizetési eszkozoket
az u. n. ,.cxportvalutat“ a jegybanknak a korona ellenérték folydsi-
tasa ellenében beszolgéltatjak, hogv ezéltal médjat ejtsék a deviza-
szilkséglet radikalis kielégitésének. A javaslatot mindkét helyen
tetszéssel fogadtdk és ugy intézkedtek, hogy kilfdldre kivitt arik
fejében befolyd exportvalutat 300 koronan felili értékben az Oszt-
rak-Magyar Bank wieni, illetve budapesti féintézetének kell hiva-
talos pénzarfolyamon beszolgéltatni.

Amint az alabbi tablazatbol kivilaglik, ezdton a két deviza-
kézpont jelentékeny devizakészletre tett szert, mely évr6l-évre a
jobb termések és kiviteli lehet8ségek aranyaban a habor( befeje-
zéséig egyre novekedett.

Ezekb6l az exportvalutakbol a Jegybank vezet8sége — tekin-
tet nélkil szarmazasukra — az egész Monarchia devizasziikségle-
tét igyekezett kielégiteni.

Exportvaluta beszolgaltatasok a habort folyaman.
(Millidkban.)

Svéjci  Hollandi Sk.

Evfolyam 4 i
y Marka frank Frt. korona Lei Leva
1916. 254 335 12-6 182 18-6 158
1917. 643-2 336 81 195 - 36-6
1918. 1000 30-3 152 56-8 — 80-2

Nagy kar, hogy csak arik és nem egyéb értékek, mint pl.
értékpapirok kivitele is, exportvaluta beszolgaltatdsdhoz volt
kotve.

Az exportvaluta cimén befolyt hatalmas 6sszegek nem voltak
elegendék a Jegybankkal szemben az allam és a maganosok ré-
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szér6l tamasztott devizaigények fedezetére. Mas forrasok utan kel-
lett nézni és ezt a békekotés utdn 3 honap muh a visszafizetendd
kilfoldi kélcsdnokben vélték megtalalni. A Jegybank azonban sajat
nevében nem léphetett fel hiteligényeivel a semleges kilfoldon és
ezért megbizott harom bécsi es két budapesti ragybankot, hogy
helyette sajat nevikben intervenialjanak; ami meg is tortént oly
formaban, hogy fedezetet a Jegybank adott, viszont a visszafize-
tésért az 5 nagybank vallalt kezességet. Ezért a kozvetit§ bankok
V4% jutalékot kaptak negyedévenként. F6kép Hollandia és Dania,
majd bizonyos aruizlettel kapcsolatban Svajc nydjtott ilyen na-
gyobbszabasu kilfoldi hitelt.

A haborus devizakdzpont miikddésének targyalasanal két fon-
tos kortlményt kell figyelembevenni.

Egyrészt e kozpont miikddésének idejében még fennallott az
Osztrak-Magyar monarchia egységes teriilete, mely egynéhany
forro égovi terménytdl eltekintve, minden sziikségletét sajat terile-
tén belll tudta megszerezni. Tehat nem volt nagy behozatalra
utalva, viszont a hadvezet6ség minden felesleget maga tudott fel-
hasznalni. Masrészt a benniinket mindjobban fojtogat6 és mind sz(-
kebbre szorul6 ellenséges gy(r( kiilforgahnurkat a minimumra
csokkentette, Ggy hogy a devizaizlet nem volt szamottevé.

Eleinte a haborls devizakdzpont kifelé meg is felelt a hozza-
flizott varakozéasnak.

A devizakozponti tagok naponként bejelentették a kozpont-
nak az eladasbol és vételb6l elbéllott deviza-egyenlegeket és az
igy mutatkoz6 hianyt vagy tobbletet a kozpont naponként kozép-
arfolyamon szamolta el a tagokkal.

A bécsi és budapesti f6intézet a berlini kdzponttal &llandd
kontaktusban &llott s a bécsi és budapesti piac részére naponként
allapitotta meg a hivatalos deviza pénz- és arGarfolyamokat. Ezek
az arfolyamok kisebb-nagyobb mértékben eltértek a tényleges pari-
tasszerl arfolyamoktol, mert a hivatalos arfolyamok megéallapita-
sanal mindig tekintettel voltak a marka és a korona kozti stabil
viszonylat fenntartasara, ami a habor( végéig sikerilt is.

A devizakdzpont funkcidjdban azonban bels6 bajok tdmadtak.

A deviza-igények mar az elsé négy hdénapban a tagok részé-
rél beadott készletek és az exportvaluta beszolgéltatdsok értékét
mintegy 290 milli6 koronaval szarnyaltak tal. Ez a hiany egyre
csak novekedett és 1916. 6szén a Jegybank mar komolyan foglal-
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kozott a devizakdzpont feloszlatasanak gondolataval, mert ez id8
tajt 23,600.000 korona beszolgaltatassal szemben 271,000.000 ko-
rona igényt tamasztottak a devizakdzponttal szemben.

Ekkor azonban a Jegybank vezet6sége és a kormanykorok
mar annyira at voltak hatva a devizaforgalom ellen6rzése és sza-
balyozésa sziikségességének tudatatol, hogy tovabbra is ennek
a mindenfel6l ostromolt intézménynek a fenntartdsa mellett don-
tottek; pedig a Jegybank a hidnyokat sajat devizakészleteib6l és
aranyvaltok iorgalombahozatalaval volt kénytelen potolni.

A magénvallalkozas allamositasa, (hadiszallitasok, kézpontok
és devizakdzpont) a pénzbGség és a magas kozterhek mindinkabb
tlirhetetlenebbé valo ardragulast idéztek eld.

Kdzben a kilfoldi fizetési eszkdzok piaci arai is a korona-
bankjegyforgalom novekedésével lépést tartva felszoktek, mialatt
a hivatalos devizadrfolyamok a mar korabban Kkifejtett okokndl
fogva a piaci araknal Iényegesen olcsébbak lévén, a devizakdzpon-
tot mindjobban ostromolta a spekulacié minden legalis Uzleti ala-
pot nélkiil6z6 devizaigényeivel.

Ily kérulmények kozott az (zérkedést letorendd, elrendeltetett,
hogy kiilfoldi addssagok létesitéséhez a devizakdrpont el6zetes hoz-
zajarulasa szerzendd be és csak ily indokolt, mar el6zetesen en-
gedélyezett tartozasok kiegyenlitésére utaltak ki devizakat.

Nemsokara erésebb intézkedések valtak szlkségessé, ilyen
volt a koronar6l szo6l6 bankjegyek, csekkek és valtdk Kkiviteli ti-
lalma. Hogy e kiviteli tilalom keresztiilvitele a gyakorlati életben
biztosittassék, az osztrdk és magyar kormany felfliggesztette a
devizakdzpont autonémigjat. Ennek a tilalomnak nagy jelent6sége
volt, de az intézkedés nem volt elég alapos, mert az értékpapir ar-
bitrdzson keresztil konnyen kijatszhattak. A kilféldon laké kulfol-
diek ugyanis oly belféldi értékpapirokat és a belfoldi t6zsdéken
adas-vétel targyat képezd kulfoldi értékpapirokat, amelyek vala-
mely devizakdzponti tagnal letétben fekiidtek, avagy kilféldrél be-
kuldettek, eladhattdk és az eladasi &r koronakban a devizakdzpont
hozzajarulasa nélkil az illetd kilfoldiek szdmlajan jovairhat6 volt.
Az értékpapiriizlet révén jelentékeny korona-kinalat jelentkezett
a semleges kilféldi piacokon, ami er6sen nyomta a korona kulfoldi
jegyzését.

A kilfoldon laké kilfoldinek devizakdézponti tagnal letétben
lévé értékpapirjai utdn lejart szelvények a devizakdzpont hozza-
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jarulasa nélkal jévairhatok voltak. Ugyanez allt a kilféldrél be-
szedés végett bekildott szelvények ellenértéke tekintetében- is.

Az utazasi- és hatarforgalomban 500 koronaban allapitottak
meg az értékhatart, melyen tal méar csak a devizakdzpont engedé-
lyével lehetett korona 0sszegeket kivinni, illetve kikildeni.

Ugyanily mddon korlatoztatott a korona Osszegek atutalasa
kilfoldre. Kilféld alatt itt azonban az Osztrak-Magyar Monarchia
hatarain kivll esd terilet, vagyis a vamkulfold; kalfoldi alatt pedig
oly fél értet6dott, akinek lakhelye a Monarchia teriiletén kivdl
esett.

1917. marcius 12-én — tehat csak joval a devizakdzpont fel-
allitdsa utdn — rendeltetett el, hogy kulféldi arik behozatalahoz
a pénzigyminisztérium el6zetes hozzajarulasa szikséges.

Az 1918. junius 18-4n megjelent kormanyrendelet pedig vég-
legesen szabélyozta a haboris devizaforgalmat, azzal is sulyos-
bitva az eddig megjelent vonatkoz6 rendeleteket, hogy kulfoldiek-
kel szemben sem korondban, sem valamely méas valutdban fizetési
kotelezettséget vallalni vasarlasi engedély elézetes beszerzése nél-
kil megtiltatott. Ezzel a szigorl rendelkezéssel a kilféldon vald
értékpapir spekulacié agyszélvan teljesen lehetetlenné valt.

Szankcidk.

A devizakdzponti tagok vitas tigyeiben egy harom tagl bizott-
sag dontott. E bizottsdgba egy tagot a Jegybank, kett6t pedig a
devizakozponti tagok delegaltak.

Ha valamely tagintézet kihagast kovetett el, pénzbirsagra,
vagy a tagok sorabdl valo kizarasra volt itélhet6. Az ily Kitiltott
tagintézettel a tobbi intézetnek devizaiigyletet kétni tilos volt. —
Ugyanez allt oly vevbkkel szemben is, akik a deviza-Uzlet terén
barmily szabalytalansagot kovettek el.

Aki a kiviteli tilalmakat megszegte, jovedéki kihagast kdvetett
el, melyet hat hénapig terjedhet6 elzéarassal és 3000 K-ig terjed-
het§ pénzbiintetéssel blntettek.

A feljelent6t az elkobzott érték fele illette meg.



1918-1922.

a) Forradalom.

A héboris és a forradalmak utan koévetkez6 devizakdzpontok
miikodése kozé esd id6ben az események oly lazas gyorsasdggal
kergették egymast, hogy ezen korszak devizarendeleteivel csak fu-
télag foglalkozhatom.

Ha a héabords korszakot a katonas fegyelem, akkor a forra-
dalmi id6ket a fegyelmezetlenség jellemezte. Nemcsak a hadse-
regben latszott meg a fegyelemhiany, de a forradalom nyugha-
tatlan szelleme kikezdte egyebek kozt a devizakdzpont szigorat és
aldasta ezen intézmény tekintélyét is.

A forradalom ugyan nem seperte el a devizakézpontot, de
munkajat az egymasnak ellentmond6 rendelkezésekkel rendkivil
megnehezitette.

Az 1918. november 11-én megjelent 211. M. E. szdm0U rendelet
ugyan addpolitikai alapokon nyugodott, mégis szoros 6sszefligges-
ben volt a valutapolitikaval is és kénnyebben kijatszhat6 volt, mint
az elsd devizakdzponti rendelet, mert csak a pénzkildést és nem a
pénzatutalast és az értékpapirletétek atkonyvelését is tiltotta meg.

Kortulményesebb is volt ez a rendelet a devizakdzponténal,
mert dacadra annak, hogy a kormény a rendelet keresztiilvitelével
a postatakarékpénztart bizta meg, a devizakézpont kompetenciajat
is fenntartotta. Ha valaki pl. a régi vamkllfoldre akart értékeket
kikuldeni, két engedélyt kellett beszereznie. Itt tehat vamkulfold
alatt nem az eddigi teriiletet kellett érteni, hanem kil6énbséget kel-
lett tenni a régi vamkulféld és az Osztrak-Magyar Monarchiabdl
alakult utodallamok kozott is.

1918. oktoberében minden atmenet nélkil szétmallott az egy-
kor oly hatalmas Osztrak-Magyar Monarchia. Ennek a feloszlasi
folyamatnak esett aldozataul az Osztrak-Magyar Bank is.
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Noha az 1919. julius 28-i St. Geimaini békeszerz6dés fog-
lalkozik az Osztrak-Magyar Bank felszamoléasaval és a bankjegyek
felulbélyegzésével, az utodallamok kapzsisdga ezen intézkedést
figyelmen kivill hagyta. Elkezdte az S. H. S. &llam, kovette a Cseh-
szlovak koztarsasag, Romania és igy tovabb. Az Osztrak-Magyar
Bank vagyonat dénkényesen lefoglaltdk és a koz6s bank jegyeit
egymasutan fellbélyegezték, s6t a forradalmi magyar kormany is
elhatarozta a felllbélyegzést, de erre mar nem Kerilhetett sor,

b) Kommunizmus.

1919. marciusban kikialtottdk a Tanacskdztarsasagot,
a maga bolsevista céljaira igyekezett felhasznalni a Jegybankot.
A kommunistdk ratették a kezilket a Jegybank arany- és bank-
jegykészletére. Az aranykészletben csodalatosan alig tettek Kkart,
de annal jobban karositottdk az orszagot a hamis 25 és 200 koro-
nds bankjegyek, az 0. n. fehérpénz forgalombahozatalaval. 1 és 2
koronas osztrak-magyar bankjegyeket is hamisitottak, s6t a posta-
takarékpénztar Gtjan 0j 5 koronds papirpénzt bocsatottak Kki.

A kétféle kék- és fehérpénz a kommunista gazdalkodas altal
mar amugy is megnehezitett forgalmat teljesen megbénitotta; a
kékpénznek a zugforgalomban azsidja lett a fehérpénzzel szemben.

A 3 milliard koronat meghaladé mennyiségben forgalomba-
hozott tdrvénytelen pénz karos hatdsa az egész vonalon sulyos
razkédtatasokkal jart. A jozan falusi elem nem fogadott el mast,
mint régi kékpénzt, Ugy, hogy a szovjetpénz elveszté csere- €s
értékmérd funkcidjat.

Altaldban az 6sszeomlas, a forradalmak és a bolsevizmus
véget vetett minden konjunkturénak.

Az (izleteket az egyik naprol a masikra dnkényesen becsuktak
és a tézsde kapui is bezérultak, tag teret nyitva a zugforgalomnak,
melyben a pénzérték csokkenése folytan az arfolyamok rohamosan
felszoktek. Mindenki titokban igyekezett értékes kilféldi valutak
birtokaba jutni és megkezd6dott a kulfoldi pénzek tezauralasa,
ami nagyban hozzajarult a belfoldi pénz tovébbi értékcsokke-
néséhez.

A kommunizmus alatt sziinetelt a devizakereskedelem és
targytalanna véltak az dsszes devizarendeletek.

¢) A proletérdiktatira utdn kovetkezd id6szak.

Ami kevés érték még nyersanyagban, arukban és gépekben
megmaradt, az a roman invazid martaléka lett. Egykor virdgzo

mely
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gazdasagunk romokban hevert. Az (j kormanyoknak elsd dolga
volt ezeket a romokat eltakaritani.

A legsiirgésebb dolog volt az 6sszes bolsevista rendeletek ha-
talytalanitasaval a status-quot helyreallitani.

A tandcskormany bukésa utan aléltan fekidt a devizapiac és
a lassanként magéahoz tér§ devizaforgalom szabalyozéasara a ko-
rabbi kormanyrendeletek, nevezetesen a Szende-féle az add eldl
vald6 menekilést gatlo intézkedések léptek ismét életbe.

A legégetébb feladat volt a pénzkérdés rendezése. A kis név-
érték( bankjegyeket a névérték 20%-a erejéig valtottak be. it
talalkozunk az ujabb korban el6szér részleges, de kimondott
devalvécioval.

A visszavont 25 és 200 koronas bankjegyek kivételével a le-
bélyegzett osztrak-magyar bank- és postatakarékpénztar jegyei
maradtak forgalomban.

A parisi békekonferenciak targyalasi idejében a mi, valamint
az Ujonnan alakult allamok valutdi rohamosan hanyatlottak. —
Minél jobban estek az arfolyamok, annal gyorsabb (temben m{iko-
doétt a sajtdprés. A bankjegy-inflacié Gjabb ardragulast, az ardra-
gulds az amugy is nagyszdmu &llami tisztvisel6k illetményeinek
rendkivili emelését és ez viszont Ujabb, meg Ujabb bankjegyki-
bocséjtast vont maga utan. A belfoldi arak kdzben messze tulszéar-
nyaltdk a vilagparitast.

1919 december 31-én lejart az Osztrak-Magyar Bank szaba-
dalma az egykori monarchia teriiletén. A legtébb utédallam azon-
ban ezt a hatarid6t be sem varva és a St. Germaini békeszerz6dés
rendelkezéseit amlgy is figyelmen kivil hagyva, tiltette magat az
Osztrak-Magyar Bank szabdlyzatain; csak az osztrak és magyar
kormanyok tartottak sziikségesnek a bankszabadalom érvényessé-
gének meghosszabbitasat.

A reank kényszeritett trianoni béke gazdasagi életlinket gyo-
kerében tamadta meg; a nyomasztd bizonytalansag kereskedel-
minket és iparunkat béklyokba verte. Valutanknak ijeszt§ mérték-
ben val6 leromlasa pénziigyi és gazdasagi tevékenységiink alapjait

ingatta meg.
d) Hegediis-éra.
1920. decemberében Heged(is Lorant vette at a'pénzigyi

cat. Ez a nagytudast szakférfii hazafias buzgalommal vallalkozott
az allam zilalt pénzigyeinek rendezésére.

tar-
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Torekvése odairdnyult, hogy a beteg pénzt gyogyitva, gazda-
sdgi életlinket szandlja. Programmja volt : a deflacios politikara
valé &tmenet, az egyszeri vagyonvditsdg, a koronajegyzes allan-
dositasa, a Jegybank felallitasa és a devizaforgalom felszabaditésa,
Mindmegannyi szép terv, de sajnos a gyakorlatban egy sem valé-
sult meg Ugy, mint a nagykoncepcioju miniszter Ohajtotta volna.

Vegyik csak szemiigyre a nagyszer(i terveket és latni fogjuk,
mint szenvedtek azok rendezetlen gazdasagi viszonyainkon, kicsi-
nyes osztalyérdekeken hajotorést.

A deflacids politikara racafol az alabbi tablazat, melyet Heller
Farkas m(iegyetemi tanar ,,Die Wahrungsreform in Ungarn®“ cimd
munkajaban kozol bankjegyforgalmunkrol.

Millié Millié

papirkoronaban aranykoronaban
1921. januéar 15.206 174-7
. aprilis 13.114 279-3
»  Julius 15.799 300-1
,  december 25.175 191-3
1922. jalius 38.357 1394
,  december 75.887 169-5
1923, julius 226.285 118—
.,  december 931.337 243-2
1924. julius 3,277.943 197-8
,  december 4,513.990 301-6
1925, jualius 4,743.642 328-8
,  december 5,193.937 360—

A bankjegyszaporulatnak 1921 elsd felében sikeriilt gatat vetni,
s6t a forgalomban lévd bankjegyek aranyértéke majd a dupldjéra
emelkedett, de kés6bb annal rohamosabban szokétt fel a bankjegy-
forgalom.

Az allamhéztartdsban mutatkozo horribilis deficit az 1921/22.
evben 10— 12 milliard papirkorona koril mozgott, amely tétel az
1923/24. pénzigyi évben mér 1 billié papirkoronéra rdgott.

A vagyonvaitsag teljes behajtasat a kisgazdatarsadalom ellen-
akcidja hiusitotta meg.

Nem sikerilt a bizonytalan helyzetben a korona stabilizacidja
és a Jegybank felallitasa sem, mert addig, amig a jovatételek kér-
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elése kisértett és az allamhéztartds egyensulybahelyezése nem si-
kerlilt, nem is lehetett sz6 stabil helyzet teremtésérdl.

Heged(is Lorant, mint a szabad kereskedelem hive, mikddését
azzal kezdte, hogy hatalyon kivil helyezte a kulfoldi fizetési esz-
kozok forgalméat korlatozé rendeleteket.

Ezzel az intézkedéssel egy csapasra az értékpapir- és deviza-
forgalom hirtelen megélénkiilt. Sajnos, csakhamar radeszmélt azon-
ban ez a lelkes rajong6 is arra, hogy a valuta egyoldal( javitasaval
a beteg gazdasagi élet koros tineteit marol-holnapra eltlintetni nem
lehet. A korona zirichi jegyzésének fokozatos emelkedése nagy-
ardnyd, minden atmenet nélkili olcsosagi hullamokat vert és ezek
a hullamok megkdvetelték a maguk aldozatait, sz&mos exisztenciat
téve tonkre, anélkil, hogy a helyzet javult volna, mert mihelyt a
zirichi jegyzés gyors emelkedését 2-85 frankrdl hirtelen zuhanas
valtotta fel és a korona értéke ismét 45 centimesre esett, megszlint
a varatlanul jott olcsdsdg, hogy helyét a még nagyobb drdgasag
foglalja el.

Heged(is Lérant miniszterségének idejében 1921. julius 26-an
ratifikaltak végleg a szerencsétlen trianoni békeszerz&dést. Nem
sok reményt fliztlink ezen gazdasagi létlinket veszélyeztet6, nem-
zeti Onérzetlinket sért6 békéhez, de még azt a kis megkdnnyeb-
bilést, amit a szomszéd allamokkal val6 kereskedelmi viszonyaink-
ban joggal elvarhattunk volna, sem hozta meg. Annadl nagyobb
terheket rétt rednk a haboru el6tti adossagaink valorizacidja révén.

1921 augusztus 1-én az 1921. évi XIV. te. alapjan megkezdte
miikodését az Osztrak-Magyar Bank budapesti fointézetének he-
lyébe l1épett Magy. kir. allami jegyintézet.

Ezen torvénycikk szdvege a kdvetkezd: ,,A pénzforgalom fenn-
tartasa, annak szabalyozasa, a fizetések kiegyenlitésének megkdny-
nyitése, a kdzgazdasag hiteligényeinek kielégitése és az allami fize-
tési szolgalat ellatasa végett Budapest székhellyel, kozhivatali jel-
leggel a pénzigyminiszter felligyelete alatt m(ikodd o6nallé jogi
személyiséggel felruhdzott magyar kir. allami jegyintézet létesitése
hataroztatott el.”

Heged(is Lorant — mint mar emlitettem — eredetileg kulfoldi
t6ke bevonésaval jegybankot akart létesiteni és csak'amikor latta,
hogy terve nem valé6sithatdé meg, hatarozta el magat a Magy Kkir.
allami jegyintézet felallitasara.
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A Jegyintézet feladata volt a kdzés bankjegyeknek és a posta-
takarékpénztar altal kibocsatott papirpénznek allampapirokra val6
kicserélése. Ezen allampapirok 0sszege 2 milliard koronéra volt
tervezve. A vonatkozé torvény azt is kikototte, hogy a Jegyintézet
az allamnak nem adhat hiteleket és legfeljebb kincstéarjegyekre 3
havi escompte. vagy lombard el6leget engedélyezhet, de mindez
csak irott malaszt maradt, mert mar ez év 8szén megadatott a
Jegyintézeteknek az engedély, hogy az &llamnak oly hiteleket fo-
ly6sithasson. mint aminéket az orszagos pénzigyi tanacs jonak Ilat.

A koronaérték stabilizalasa tekintetében a Jegyintézet a hoz-
zaja flizott reményeket sajnos nem valositotta meg.

Mikor a Jegyintézet megalakult. 15.787,100.000 K bankjegy
volt forgalomban és az egy év mulva mar megduplazédott. A ma-
gyar korona jegyzése Zlrichben 1-55 volt és 1 mulva. 1922. au-
gusztus elején a devizakdzpont Ujbdl vald felallitasa idején 0-175
centimesen allott.

Mi sem természetesebb, hogy a valutaromlassal a dragasag
is ndvekedett és a pénzhiany hatasa alatt a kamatlab is egyre emel-
kedett. Aki csak tehette, a Jegyintézetnél vett fel hitelt és azt valo-
rizdlatlan koronékban fizette vissza.

Az orszag mindegyre szegényedett és ugyanakkor egyesek
ezen olcso valorizéalatlan hitelek révén busas nemzeti ajandékot
vagtak zsebre.

Persze a talzott hiteligények megint csak a banképrést hoztak
fokozottabb mértékben mikodésbe. 1922. december 31-én mar
75.887.000.000 koronara rugott a Jegyintézet altal kibocsatott al-
lamjegyek 6sszege.

A koronanak Ujabb aresésével novekvd dragasag a kiviteli
lehet6séget nehezitette meg és éridsi pénzhianyt teremtett.

A szabad valuta- és devizaforgalom, nemkilénben az élénk
értékpapir t6zsdei forgalom révén rengeteg magyar korona kerilt
a kulfoldre, ami pénzink kulfoldi jegyzését er6sen nyomta. Az em-
berek valutakba és arukba igyekeztek vagyonukat elhelyezni és
az igy fokozott import csak Ujabb dragulast idézett eld.

ime, a gyakorlat igazolta, hogy a szabad devizaforgalom sem
jart a hozzaf(izott vérmes reményekkel.



MASODIK, FORRADALMAK UTAN
KOVETKEZO DEVIZAKOZPONT.

l. id6szak.

Tabakovits Dusan kormanyfétanacsos, a Magyar Nemzeti
Bank igazgatdja, 1925. mércius 10-én a Kozgazdasagi Tarsasag-
ban tartott felolvasasdban a kovetkezOkép ismertette a masodik
devizakdzpont megalapitasanak torténetét:

1922. juliusdban kezdddott meg voltaképen a magyar
rona nagyaranyl olcsébbodasa, amikor julius 1-t6l augusztus 3-ig
55 centimes-rél 17-5 centimes-re esett le. Ezt a rohamos korona-
esést panikszer( jelenségek kisérték, az arak oly rohamosan emel-
kedtek, hogy minden kalkulacié lehetetlenné valt. A valutaforga-
lom annyira megndvekedett, hogy jalius 17-t6l kezdve délutan is
valutat6zsdét kellett tartani. Azonban ez sem volt képes az igé-
nyeknek megfelelni. A korona esése julius 17-ike utadn olyan nagy-
aranyu lett, hogy a dollar arfolyama jalius 17-t6l augusztus 13-ig
1300-r6l 2900-ig emelkedett. Ezutan a nagyaranyd dollardragulas
utdn a piacon pénikszer(i csend keletkezett. Altalanos volt a fe-
jetlenség és maguk a bankok és érdekelt véllalatok kdvetelték a
valuta-, illetve devizaforgalom megrendszabalyozast.

Ily kérilmények kozt hatarozta el magat a kormany arra, hogy
1922. augusztus 8-an a fuggelékben ismertetett 6700/1922. M. E.
szaml rendelettel a devizakdzpontot Ujbol életbeléptette.

A masodik devizakdzpont targyaldsanal két idészakot kilon-
bdztetiink meg.

Az els6 idGszakban a devizakdzpont a fegyintézet égisze alatt
mint 6nall6 intézmény miikodott és pedig 1922. augusztus 8-tol

ko-
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1924. janius 24-ig, amikor a Magyar Nemzeti Bank vette at a de-
vizaforgalom szabalyozasaval jaré teendéket. Ez a masodik id&-
szak tehat 1924. janius 24-t6l 1925 november 20-ig, a devizafor-
galom teljes felszabaditasaig tartott.

A mésodik devizakdzpont haborus elédjétol eltéréleg tisztara
allami intézmény volt. Az allami devizakdzpontban jobban centra-
lizalédott a devizaforgalom és biztosabb alapokra helyez6détt az
ellendrzés, mint mikor a maganbankok kezében volt ez a fontos in-
tézmeény.

Ennek az intézménynek kdvetkez6 szervei voltak:

a) A m. kir. allami jegyintézet.

b) Devizakozponti tagok (a megalakulaskor 40 budapesti
pénzintézet és bankcég, de az idék soran ez a szam 48-ra emel-
kedett).

c) A devizakdzpont mellett mi(ikdd6 tarcakozi bizottsdg (me-
lyet kilforgalmi irodanak is szoktak nevezni), IV., Véci-u. 20.

d) Devizabizomanyosok, kiknek az els§ devizakdzponti bizo-
manyosokhoz hasonld hataskorik volt és mikoddésikért 21¥2/0
jutalékra tarthattak igényt; 358 devizabizomanyost neveztek Kki.

A deuizakdzpont célja volt: letdrni a valutalizérkedést és a
koronarom/asnak gatat vetve megallitani a dragulasifolyamatot.

Ezt a kett6s célt elérendd, a kilfoldi fizetési eszkozokkel vald
forgalom korlatok kozé szorittatott, a magyar koronénak kilféldre
val6 kikildése, a magyar korona elleni arbitrdzs és altalaban a
magyar korona hiteleknek kilféldiek részére valé engedélyezése
megtiltatott.

A jogos import valutaigényeknek fedezése céljabol kotelezévé
tétetett az exportvaluta beszolgéltatésa.

Augusztus els6é felében még a legnagyobb fejetlenség uralko-
dott a devizakdzpontban. Végll augusztus 21-én tartottdk meg az
elsd clearinget.

Nagy elismerés illeti a ,, Tébe“ szervezetében tomorilt hely-
beli pénzintézetek vezetdit, kik nemcsak tanaccsal, munkaerdkkel
segitettéek a devizakdzpontot, hanem 5 millié svéjci frankos hoz-
zajarulassal megteremtették a szlikséges devizaalapot. Ezen &sz-
szeg utdn — melyet a bankok vagyonuk aranyaban adtak 6ssze —
kamat nem jart.

llyképen a devizakdzpont helyzete egyre javult.

1922. augusztusdban az igényléseknek csak 20%-at, szép-
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tember elsd felében 50%-at és szeptember 15-t6l az év végéig mar
teljes 100%-at elégitették ki.

Ekkor azonban az olcso hivatalos arfolyamok hatasa alatt hir-
telen megfordult a helyzet. 1922. augusztus 22-t6l december 31-ig
osszesen 88 millié svajci frankot ér6 devizakat folydsitottak. 1923.
januarjaban magaban 73 milli¢ svijci frankot igényeltek.

Az igényeknek ily hirtelen megduzzadasa arra késztette a de-
vizakdzpont vezet6ségét,

a) hogy az igényeket siirgésségikre vald tekintettel kategori-
zalja. Feldllitottak A, B. és C. csoportokat. Az A csoportbeli rend-
kiviil slirgés és fontos igények 100% erejéig elégetettek ki, mig az
utolsé csoport mar nem jutott kielégitésre.

b) intézkedés tortént, hogy csak tényleg beérkezett aruk alap-
jan lehessen igényelni,

c) a szamléaktdl eltéré valuta ne engedélyeztessék.

Erre azért volt szilkség, mert a gyenge valutdju allamok ex-
portérjei angol fontban, dollarban, vagy svajci frankban faktural-
tak és az exportvalutakbol tébbnyire gyenge valutdk (osztrak ko-
rona, marka, lengyel marka, lei stb.) folytak be.

d) Elrendeltetett az exportvaluta hatralékok siirgés, energikus
behajtasa.

e) Néhany nagyipari vallalat kivételével a devizakompenzacid
betiltatott.

(Kompenzacié alatt az exportéréknek abbeli joga értendd,
miszerint az exportbol befolyé valutdkbol visszatarthattak annyit,
amennyire a nyersanyagimporthoz szikségik volt.)

1922. szeptember 12-t6l kezdddéleg meg volt engedve, hogy
12 devizakOzponti tag 0. n. gyengevalutaju igényeket sajat hatas-
kérében végzett elézetes cenzlra alapjan kielégithessen és utélag
a devizakdzponttol visszakovetelhessen.

llyen gyenge valutak voltak az osztrdk korona, német és len-
gyel marka, tovabba a lei.

1923. januar 3-4n a bankok el&zetes cenzuralasi joga meg-
szorittatott és pedig olykép, hogy ez a jog csak osztrdk korona és
német marka tekintetében maradt érvényben, a 3 milliés osztrak
korona és 300.000 német marka Osszeget meg nem halad6 igé-
nyeknél.

Mikor a devizakdzpont megalakult, az utolsé hetekben &dssze-
halmozodott kontremin-poziciokat eszeveszetten lefedezték és erre
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a magyar korona Zlrichben 17 centimes-r6l 35 centimesre emelke-
dett. E hirtelen emelkedés hatasa alatt Orids mennyisegl valutat
szolgéltattak be a devizakdzpontnak. Ez képezte a devizakdzpont
valutaallomanyanak magvat. Ehhez jarultak még az 500.000 koro-
nat meghaladd érték( aranak, értékpapirnak, vagy egyéb vagyon-
targynak kivitele alapjan befolyt exportvaluta tételek.

Rendkivil fontos intézménye e rendeletnek a valuta és deviza
t6zsdei forgalmanak beszlintetése. Ugyan az elsé devizakdzpont
mikodése alatt sem volt kilfoldi fizetési eszkdzokben tézsdei for-
galom, de akkor az értékpapirt6zsde is sziinetelt. A méasodik de-
vizakdzpont miikodési idejében azonban az értékpapir t6zsde hiva-
talos forgalma nem sziinetelt.

A devizakdzpont létesitése altal azok a nagy t6kék, melyeket
eddig a valutaspekulacid tartott kezében, az értékpapirok piacara
terel6dtek és ott erds hausse-mozgalmat valtottak ki és egész-
ségtelen tékeemelési folyamatot idéztek eld.

Mialatt tehat Budapesten a devizat6zsde szinetelt, az érték-
papir arbitrazs mlkodott és a kilfold a nyereség realizalasaval
Wienben, Pragéban és Berlinben, ahol a devizat6zsdék forgalma
szabad volt, piacra dobta a magyar koronat.

Az export-valutara vonatkoz6 intézkedések:

Az arukivitelnél megkulénboztettek oly cikkeket, melyeknek
kivitele nem volt engedélyhez kotve, ezek az 0. n. szabadarik és
oly cikkeket, melyeknek kivitelehez valamelyik minisztérium (t6bb-
nyire pénziigy-, vagy foldmivelésigyi minisztérium) engedélye
szlikségeltetett.

Mindkét esetben a kivitel révén befolyd exportvalutat a devi-
zakdzpontnak be kellett szolgaltatni. Ha tehat az export6r oly arat
akart kivinni, melynek kivitele engedélyhez volt kotve, ezt csak
Ugy nyerte el, ha el6z6leg kotelezte magat az exportvalutanak a
mindenkori hivatalos arfolyamon valé beszolgéaltatasara és e cél-
bél a beszolgéltatando kilfoldi pénznem 20%-at az lgylet létre-
jottének napjan iranyad6 hivatalos arfolyamon atszamitva, kotbér
gyanant magyar korondkban a Jegyintézetnél befizette.

Eleinte szigortan meg volt tiltva arikat magyar koronaért,
vagy az arl rendeltetési orszaganak valujatél eltérd kilfoldi fize-
tési eszkdzokért eladni. Késébb mindkét rendelkezés mddosult.
Ujitas volt, hogy az értékpapirok kilfoldi eladasabdl befolyd ex-
portvalutat is be kellett szolgaltatni.
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A devizakozponti tagok a kotbért garancia alakjiban szok-
tdk az export6érokért vallalni a Jegyintézettel szemben; bizonyos
mérsékelt dijért kezeskedtek azért, hogy az exportvaluta 2 héna-
pon belil beszolgéltattatik. Az id6k folyaman a nagybankoknal
kulon osztalyok létestltek az ily bankszerii exportvaluta-kezességi
Ugyletek lebonyolitasara.

Az import-valutara vonatkoz6 intézkedések:

A kulfoldre sz6l6 atutaldsok foganatositasa engedélyhez volt
kotve. Az importéroknek a sziikséges devizakat akar kozvetlenil,
akar valamely bizomanyos kozvetitésével a devizakdzponti tagok
egyikénél kellett igényelnidk. A felek altal kitdltendd 0. n. igény-
Iési-lapokat szamlaval, fuvarlevéllel, vdmbolettaval stb. kellett fel-
szerelni. Az igy felszerelt igények a devizakdzpontnal felGlbiral-
tattak és ha jogosnak mindsittettek, bizonyos id6 mulva részben,
vagy egészben folydsittattak. A felllbiralast, illetve engedélyezést
a tarcakozi bizottsag, a folyositast maga a Jegyintézet foganato-
sitotta. Kdnnyen elképzelhetd, hogy ez az eljards még akkor sem
volt a legsiméabb, mikor a devizakdzpont kell§ devizakkal rendel-
kezett; nem sz6lva oly id6szakokrol, mikor ez a kedvezd eset nem
forgott fenn. Errél kilénben a devizakdzpont mlkodésér6l szolo
fejezetben b&vebben irok. Ehelyitt csak azt kivanom megemliteni,
hogy a most targyalt rendelet 3-ik §-a értelmében kilén engedély
nélkil valamely kulfoldi cimre kilféldi értékben 20.000 magyar
korona ellenértékét lehetett atutalni azzal a megszoritassal, hogy
egyazon személy vagy cég havonta 6sszesen 200.000 korona ere-
jéig rendelkezhetett ily formaban.

Azt talan sziikségtelen b&vebben magyaraznom, hogy ezzel
a méltanyos intézkedéssel alaposan visszaéltek. Egy és ugyanazon
személyek, kilonféle cimeken és a legkilénfélébb bankoknal, s6t
azok fiokjainal utaltattak at naponkint 20.000 koronat és mig a
tisztességes keresked6k a devizakdzpont mindenféle retortain ke-
resztil tudtak csak nagy nehézségek aran az igényelt 6sszegekhez
— rendszerint sokszorta magasabb &arfolyamokon — hozzajutni.
Ezek az élelmes, de lelkiismeretlen elemek minden tételt prompt,
elényos arfolyamon tudtak atutaltatni.

Az utazasi és hatarforgalomban az értékhatar 500.000 korona
ellenértéke erejéig emeltetett fel, de ebben az 6sszegben legfeljebb
200.000 magyar korona szerepelhetett.
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Kolcson kiilfoldiek javara akar magyar koronakban, akar mas
pénznemben csak a Jegyintézet beleegyezésével volt megengedve.

Ertékpapirok és szelvényeknek kulfoldiek letétjébe vald helye-
zése is — a héborus devizakdzpont rendelkezéseivel ellentétben — a
Jegyintézet engedélyéhez volt kdtve, mely ezt az engedélyt kivétel
nélkil megadta, ha az ellenérték exportvaluta gyanant beszolgal-
tattatott.

Valtélzleti forgalomban a vasarolt és eladott devizdk kom-
penzalhatok voltak, de a felektél vasarolt valutak és devizak
atarbitralasa és az igy atarbitralt devizak beszolgaltatdsa meg
volt tiltva.

Biintetd szankcidk.

A rendelet kijatszasa, vagy megszegése kihagast képezett és
6 hoénapig terjedhetd elzarassal, illetve 2000 koronaig terjedhet6
pénzbiintetéssel sujtatott. A bejelent6ket a pénziigyminiszter meg-
felel6en jutalmazta.

A koronaforgalom szabalyozasa.

Az 1922. évi devizarendelet a korona védelme tekintetében
a haborus devizakdzpont idevagd intézkedéseivel szemben nagy
haladast jelent. Hidbavalé volt a devizaforgalom szigor( rendsza-
balyozasa, ha azt korona kiajanlas és atutalas altal ki lehetett jat-
szani; mas szoval a devizakdzpont hataskdrének a koronaforgalom
ellen6rzésére vald kiterjesztése igen sziikséges intézkedés volt és
mégis ép a sokféle korona altal keletkeztek a legkellemetlenebb
komplikacidk.

Egyidében otféle korona kozt kellett kiilonbséget tenni, 0. m.:-

Belfoldi korona.

Kilfoldi korona.

Zarolt belféldi korona.

Trianoni zarolt belféldi korona.

Takarékkorona.

Nehogy azt higyjlk, mintha ez holmi magyar specialitas lett
volna; hisz még ma is fennallnak a megkilonboztetések belfoldi és
kulfoldi dinar, belfoldi és kilfoldi cseh korona, s6t belfoldi, kil-
foldi és deviza lei kozott.

Belfoldi korona.

Az eredeti elgondolasban kilfoldiek belféldi magyar korona
szamlgja javara befizetések magyar felekt6l minden tovabbi nélkil
elfogadhatok voltak.
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A belfoldi szamlan szerepl6 koveteléseikr6l a kilféldi szamla-
tulajdonosok Magyarorszag hataran belll szabadon rendelkez-
hettek.

Ez az intézkedés tag teret nyitott a visszaélésekre és hogy
a belfdldi koronaforgalom meérsékeltessék, illetéleg kikiszoboltes-
sék, 1922. november 15-t8l kezdddéleg a devizakdzpont elvben ki-
mondotta, hogy magyar korona jévairast kulféldiek szamlajan csak
a legindokoltabb esetben és akkor is csak az 0. n. szabad kulféldi
szamlan engedélyez.

Ez id6 tajt mindenki igyekezett a koronatdl menekilni, min-
den pénz a t6zsde és a rejtett ardraktarak felé 6zonlott; kozben a
korona Zirichben 0-03 centimes-re siilyedt. Ez a pusztulds még
fokozddott volna, ha a devizakézpont nem korlatozza a bel- és
kiilfoldi koronaszamlan vald jovairasok lehet6ségét.

Kilféldi korona.

Kilféldi korona szamlaja csak kulféldi cégnek, vagy kilfoldi
allampolgarnak lehetett valamely devizakdzponti tagnal. Kilfoldi
szdmléra pedig engedély nélkil csak a kovetkez6 tételeket volt
szabad konyvelni:

a) az 1922. augusztus 8-a el6tt mar valamely devizakdzponti
tagnal fennallott koronakdveteléshdl szarmazott jovairasok,

b) a napi 20.000, illetve havi 200.000 koronan aluli jova-
irasok,

c) 1922. augusztus 8-a el6tt méar kilfoldi letétben volt értek-
papirok eladasabdl befolyt eredeti vételar; mig az elért nyereség
mar csak a belfoldi szdmlara vétetett; illetve ez a rendelkezés ké-
s6bb az osterreichische National Bank kdzbenjarasara odamd-
dosult, hogy az egész eladasi ar kulféldi korona szamlan volt jova-
irhato,

d) kilfoldi letétben fekv6 értékpapirok szelvénye és a kil-
foldrél bekildott szelvények ellenértéke esedékességkor kulfoldi
szdmlékra volt vehetd.

e) kulfoldrél beklldétt bankjegyek, csekkek, utalvanyok ellen-
értéke; azonban ez a kategdria kés6bb csak a devizakdzpont el6-
zetes engedélye alapjan volt kilfoldi szamlan jévairhato.

f) A Jegyintézetnek kifejezetten kulfoldi korona ellen felajan-
lott devizék és valutak ellenértéke.

Trianoni zarolt belfoldi szamlak.

Az utddallamok allampolgarainak letétéiben fekvé értékpapi-
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rok ellenértéke, amennyiben azok 1921 julius 26-a, vagyis a
trianoni békeszerz6dés megkotése el6tti id6kbdl szarmaztak, el-
adas esetén zarolt belféldi szdmlan volt jovairhato.

Az 1922. augusztus 8-a utdn keletkezett ily letétek a tobbi kil-
foldi letétekkel azonos elbiréléas ald estek.

Belféldi zarolt koronaszamlak.

Hogy a kilfoldi gyarosoknak és keresked6knek magyaror-
szagbeli kinnlev8ségeik behajtasat lehet6vé tegyék, megenged-
tetett, hogy ezeket az 6sszegeket bizonyos kereten belil beszed-
hessék maguknak valamely devizakdzponti tagnal ,Belféldi za-
rolt korona-szdmlan* jévairathassak.

Az ily zarolt kdvetelésekrél azonban a szamlatulajdonos még
belfoldon is csak a devizakdzpont el6zetes engedélyével rendelkez-
hetett.

(Ez az intézkedés azért valt sziikségessé, mert egy devizakoz-
ponti tagnal G. n. ,,Deck-konto“-ra jottek ra. Az ilyen ,,Deck-konto*
Ugy keletkezik, ha valamely kilfoldi cég, vagy kulfoldi allampol-
gar alnév alatt nyittat belfoldi szamlat és arrdl diszponal Kkeriild
uton kalfoldre.)

Konnyen érthet6, hogy ez a korlatozas nagy elkeseredést val-
tott ki a kilfoldi export6rok korében; hisz ezek nem azért expor-
taltak cikkeiket hazankba, hogy pénziiket ne hasznalhassak sza-
badon. Kovetelésiiket el nem adhattdak és viszont nalunk fel nem
hasznalhattak és Osszetett kézzel kellett nézniok, miként pusztul
a rohamosan csokkend magyar pénzbe fektetett vagyonuk.

Végil is 1923. szeptember 29-én a 29683/1923. szdmu rende-
lettel megengedtetett, hogy az ily belféldi zarolt magyar korona-
kovetelések tulajdonosai az ily koronadsszegeket oly kulfoldi cé-
.geknek eladhassak, melyeknek Magyarorszahol terményt im-
portaltak.

1923. oktéber 24-t8l kezdve az ily belféldi zéarolt korona-
kovetelések exportvaluta beszolgaltatasi kotelezettségeknel kom-
penzélhatok voltak. Mas széval az itteni exportérok az exportvalu-
tabol ered6 és be nem szolgaltatand6 devizat vagy valutat a kilfol-
doén — semmi korilmény kozt belfoldon — eladhattak oly klfoldi
szamlatulajdonosoknak, akiknek valamely devizakdzponti tagnal ily
belfoldi zarolt korona kovetelése volt és ilyképen juthattak ezek a
kulfoldi importérok pénziikhdz és adhattak el a magyar export6rok
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felesleges valutajukat és devizajukat anélkiil, hogy azok a kiilfor-
galomba kerulhettek.

A belféldi, kilféldi és zarolt belféldi korondkhoz egy Ujfajta
korcsszilemény, a ,,takarékkorona“ jarult.

1924, februar 20-4n vezették be ugyanis arra az atmeneti
idére, mig a Magyar Nemzeti Bank megkezdi mikddését, a dollar,
0t vezet6 magyar értékpapir bécsi arfolyamédn és a buzaarakon
alapuld atszamitési egységként a takarékkoronat. Ez a takarék-
korona 1924. junius 24-ig 100— 130 papirkorona koézti ingadoza-
sdval még bizonytalanabbd tette a forgalmat, mig fenti nappal el-
tlint a lathatarrol, egy Gjabb szomord tanulsagot hagyva maga
utdn, hogy mesterséges eszkdzokkel természetes jelenségeket
megsziintetni nem lehet.

Mindezen zavarokat tetézték az adminisztracios bajok.

Tudvalevéleg a tarcakodzi bizottsadg csak az igények jogosult,
vagy jogosulatlan voltat allapitotta meg és az ezen bizottsag al-
tal engedélyezett tételeket volt hivatva a Jegyintézet folyositani.
Amig volt elég deviza, ez a két egymastol elklloénitve miikodd
forum harmonikusan mdkodott, de mikor az egyre gyérilé kész-
letekkel szemben mindjobban tulhajtott igények léptek fel, az
egyuttm(ikodés mind hézagosabba valt. Az engedélyezett, tehat
jogosnak elismert igényekre vagy semmit, vagy csak jelentéktele-
nil kis részleteket folydsitottak. Ez a komplikacié még jobban meg-
bénitotta az amigy is nehézkes adminisztraciét, mignem 1923 feb-
ruar derekan a tarcakozi bizottsag az eddig ki nem elégitett devi-
zaigénylési hatralékok folyositasat attol tette fligg6vé, hogy a vo-
natkoz6 tartozds még fenndll-e és amennyiben az mas uton id6-
kdzben mar kiegyenlitést nyert, az el6jegyzéshél torolte. Ezen ra-
dikalis intézkedes tehat nemcsak rendet teremteni volt hivatva,
hanem abbdl a feltevésbél indult ki, hogy a legtdbb igényld mar
amugy is beleunt a varakozasba és a zugforgalomban fedezte be
devizaszikségletét.

Okulva a multakon, 1923. februdr 26-t6l kezdve a deviza-
kdzpont mellett miik6dd tarcakdzi bizottsdg mellé arliszakmanként
referensek osztattak be, akik szakismeretiuk latbavetésével igye-
keztek az igények jogossdgat és slrgésségi fokat megallapittatni
1 ily csoport létesilt, 0. m. szén, fa, vas, textilard, gydgyéaszati cik-
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kek, vegyi anyagok, nvers- és asvanyolaj, papir, bér, épit6anyag,
és egyéb cikkek csoportja.

Végeredményben ez az intézkedés még nehézkesebbé tette az
egész eljarast. 1923 Gszén a devizakdzpont mar nagy nehézségekkel
kiizdott. A restanciak megint megnéttek, agy hogy ismét mindenkit
felszélitottak, hogy 1923 november 15-ig nyilatkozzanak, vajjon az
1923. jalius 31-ike el6tt beérkezett ardkra vonatkozd elismert
igénylésuk folydsitasahoz ragaszkodnak-e, mert ha haladéktalanul
nem nyilatkoznak, illet6leg a devizakdzpont &ltal beszerzendd de-
vizékat 3 napon belll at nem veszik, elvesztik igényjogosultsagu-
kat. Tortént pedig ez oly id6pontban, amikor a devizakdzpont al-
tal jegyzett U. n. hivatalos arfolyamok és a zdgforgalomban kiala-
kult arfolyamok kozt — mint azt a kovetkezd fejezetben ismerté-
tem — mintegy 50% kulonbozet allott fenn. Persze mindenki ra-
gaszkodott az el6ny6s arfolyamon kaphat6é devizdkhoz, ha mind-
jart a varatlanul sziikségelt fedezetet csak nagy aldozatok &ran
tudta is beszerezni.

Hivatalos és magan arfolyamok.

1923 maésodik felében a zirichi jegyzés allandéan 3 centimes
korul mozgott. Ez az allandd jegyzés azonban nem jelentette a ko-
rona tényleges stabilizacidjat, mert még az utolso kis falusi boltos
is tudta, hogy ez csak fiktiv jegyzés és nem vette komolyan.

Mindennél érdekesebben beszél az alabbi kimutatas:

Az osztrak korona ) )
Arfolyam-  Dragasagi

Id6pont ; ertékpapir arbi-  k{ilénbozet index-
arfolyama  'Wage SIPIEL M Tjoban  szamok
Budapesten pesti arfolyama
1923, 1L 3.525 3.90 11— 335
1923. VII/1. 12.35 2350 90'— 1450
1923 XIl/31 31.10 45.75 47-10 6800

Jellemz6, hogy amig a két jegyzés kdzt decemberben 47-10
szazalékos eltérés mutatkozik, a dragasagi index-szam egy év alatt
tobb, mint hiszszoroséara szokott fel. Ez az egy adat mutatja leg-
jobban, mennyire megbosszulta magat a korona arfolyamanak mes-
terséges tartasa.

1924. januarjadban Kallay pénziigyminiszter elhatarozta, hogy
veéget vet ennek a visszas allapotnak és alighogy bejelentette eb-
beli szdndékat a nemzetgydlésen, csupan arra a hirre, hogy az ed-
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digi intervencié megsz(inik, a magyar korona arfolyama Zirichben
003-r6l 0-02-re esett, ami 30%-0s csokkenést jelent.

Ekkortajt az osztrdk érdekeltségek mar annyira el voltak
keseredve amiatt, hogy a magyar devizakdzponti intézkedések
folytdn nem tudnak jogos koveteléseikhez jutni, hogy retorzidktol
kellett tartani. Ennek hatdsa alatt 1924. februdr 18-4n a devizakoz-
pont az Osterreichische Nationalbank-kal kotott megallapodas
alapjan az osztrék felekkel szemben tobb kedvezményt biztositott.
Lassanként ezeket az el6nyotket a cseh, a német, majd egyéb al-
lamok polgéarainak is megadtak.

1924. marciusaban mar val6sagos kiizdelembe keriilt a devi-
zakozpont fenntartasa és a devizaforgalom terén fennallé korlato-
zasok fokozatos megsziintetését el6készitendd, elhataroztatott a
fennall6 devizatartozasok &llaganak ujbdli pontos megéllapitésa.

Kimondatott, hogy az 1923. julius 31-ike el6tt beérkezett
artkra mar nem lehet devizat igényelni. Egyben pedig felszolitot-
tak azokat, kiknek mar engedélyezett igénylésikre folydsitas rész-
ben, vagy egészben nem tortént, hogy igényiiket az 1923. augusz-
tus 1-t61 december 31-ig beérkezett kiildeményekre vonatkozolag
haladéktalanul  Ujbdl jelentsék be, igényjogosultsaguk kildnben
valo elvesztésének terhe mellett.

Ez az ismételt visszavonas természetesen felesleges koltsé-
gekkel, munka- és id@veszteséggel jart, ami csak Ujabb elkesere-
dést valtott ki az amugy is elégedetlen keresked6k és iparosok ko-
rében.

Tabakovits Dusan igazgatd felolvasasaban meghatéan ecse-
telte, mily oriasi kuzdelembe Keriilt a nemzetkdzi kolcson meg-

szavazasaig fenntartani a devizakdzpont intézményét. Pedig ép
ezekben a véalsagos id6kben tette a devizakdzpont a legnagyobb
szolgalatot a magyar kozgazdasagnak.

Tudjuk, hogy a budapesti piac mindig a wieni t6zsde hatasa
alatt allott. Wienben pedig ép ebben az idében tombolt a frank-
kontremin. Ez a legveszélyesebb jaték balul Gt6tt ki. Hatalmas
osztrak bankok, kereskeddcégek és gyarak lettek ennek a végze-
tes spekulacionak aldozatai.

Es mindezen karoktdl és veszteségektdl mentette meg a mi
amugy is gyengeldbon &ll6 gazdasagi eletinket a devizakdzpont.



A DEVIZAKOZPONT A SZANALAS IDEJEBEN.
1. id6szak.

Maér 1923. els6 felében a kormany az osztrdk példan felbuz-
dulva, kilfoldén koélcson utan érdekléddtt. A népszdvetséggel ide-
jében megkezdett targyalasok azonban a kis entente részér6l poli-
tikai akadalyokba Utkoztek; noha idehaza mind égetébbé valt a
szanalas kérdése.

Csak az 1923. november 20-t6l 28-ig tartott londoni megbe-
széléseken jutott a nemzetkdzi kolcson abba a stadiumba, hogy
a népszovetségi tanacs a szanalési tervet el6terjeszthesse. E terv
egyes pontjai a kovetkezdk voltak:

az inflacié besziintetése,

onallé nemzeti bank felallitasa,

az allami koltségvetés egyensulyanak helyredllitasa,

és egy ideiglenes 250 milli6 aranykoronds belfoldi kdlcson
garantalasa.

Volt azonban a kolcson létrejottének politikai feltétele is és
pedig megnyugtaté politikai atmoszférat teremteni Magyarorszag
és a szomszéd allamok kozt és megallapodast létesiteni a jovaté-
teli kotelezettségek tekintetében. Ez a kikdtés volt az oka a kolcson
hosszas vajudasanak és a nagy elkeseredésnek, mely 1924. februar
20-a4n Kallay pénziigyminiszter bukasat vonta maga utan.

Ugyanis, mig 1923 elején még 3% 2 magyar koronaért 100
osztrak koronat adott a devizakdzpont, Kallay bukasa idejében az
osztrak és magyar korona mar parin allott. Latvan pénzink ily ka-
tasztrofalis romlasat, dridsi elkeseredés tdmadt az emberekben és
Kallay a nemzetgy(lésen azt vetette oda, hogy a koronaromlas a
témegpszichében leli magyardzatdt. Hogy mennyire nem volt
helytall ez a megjegyzés, legjobban mutatja az a kériilmény, hogy



42

aznap, mikor Kallay el6allott utolsd javaslataval: a Jegybankkal
szemben fennallott tartozdsok valoriz&cidjaval és a belfoldi kény-
szerkdlcsdn megszavazasaval, az értékt6zsdén 50%-os, a gabona-
t6zsdén 30%-o0s arfolyamesés allott be. Talan az egész kilfoldi
koélcson anyagi sikere nem ér fel azzal a mérhetetlen kéarral, ami
nemzeti vagyonban ezen az egyetlen napon elpusztult.

Nem kivanok belemélyedni ebbe a kérdésbe, nem is tartozik
targyunkhoz.

Végre 1924. marcius 14-én Genfben sikerdlt nyélbeltni a
nemzetkdzi kolcsonszerzGdést.

Annyi azonban mar el6re lathaté volt, hogy amig a nemzetkozi
kolcson elémunkalataival elkésziilnek és a kdlcsdnbdl effektiv pénz
lesz, nem vérhatunk, mert az allamhaztartds egyensulyanak a kol-
cson folydsitasaig valé fenntartdasa csak Ujabb inflaciot jelentett
volna és ezért a kormany a pénzintézetek, kereskedelem, ipar és
mez6gazdasag garancidjaval 100 millio aranykoronds el6leget
akart a kilfoldon a koélcsonre felvenni, azonban id6kdzben a tar-
gyaladsok mar oly gyors tempoéban haladtak el6re, hogy erre t6bbé
nem volt szilkség, csak azt kototték ki a kilfoldi hitelez6k, hogy
Magyarorszag is vegyen egy 2,350.000 dollaros tranche erejéig
a kolcson jegyzéseben részt. Szerencsére nem kellett az egész tran-
chet idehaza jegyezni, mert Weiss Filop, a Pesti Magyar Keres-
kedelmi Bank elnokének kdzbenjarasara ezen 6sszegbdl Speyer &
Co. newyorki bankar cég masfél millié dollart jegyzett.

Ily el6zmények utan 1924. 4prilis havdban a nemzetgy(ilés
megszavazta a kényszerkdlcsont és a Magyar Nemzeti Bank fel-
allitasarol szol6 torvényjavaslatot.

Sajnos, az allam pénzigyeinek ilyetén vald szanaldsa nagy al-
dozatokat rétt reank, mert le kellett mondanunk a roman invazio
okozta karok megtéritésére tartott igényeinkrél, és sok tekintetben
a kilféld ellenérzése ala keriltiink, de mindezt megérte az a ko-
rilmény, hogy a kilfoldi kolcson révén a Damoklesi kardként
orokké fejiink felett lebeg6 jovatételi kérdések ligye 20 évre kito-
I6dott és végre annyi évek utdn rendezett viszonyok allottak be.

A devizakdzpont méltatdsanal nem szabad a psichikai momen-
tumokat figyelmen kiviil hagyni. Hisz ép az volt a devizakdzpont f6-
célja, hogy a pesszimizmust legy6zze. A sokat zaklatott kedélyek
lecsillapitdsa volt mindig a legf6bb, de egyben a legnehezebb
feladat.
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A végs6 kiizdelemben azonban a devizakdzpont vezetGsége
is elvesztette bizalmat. Mialatt kulfoldon a kélcsontargyalasok a
legjobb mederben folytak, idehaza lelketlen Uzérek hangulatkeltés
céljabol hiresztelték, hogy az epedve vart kilféldi kolcson nem
jott létre. Nosza lett erre fejetlenség az egész vonalon.

Végre is a devizakdzpont vezet6sége indittatva érezte magat
a févarosi nagybankok és a keresked@vilag vezet§ egyéniségeit ér-
tekezletre hivni, melynek egyedili targya a devizakereskedelem
haladéktalan felszabaditdsa volt. Ekkor tortént meg a csoda, hogy
az érdekeltségek szinte egyhanglan allast foglaltak a devizakdz-
pont fenntartdsa mellett mindaddig, mig a korabban engedélye-
zett, de még nem folydsitott devizaigények kielégitést nem nyertek.

Ez az allaspont mindenkép indokolt volt.

A keresked6k az id6k folyaman ugyanis rajottek arra, hogy
ha a sziikséges devizékat idejében és teljes egészében Ohajtottak
megkapni, akkor mar joval el6bb és nagyobb 0Osszegekrdl kellett
benydjtani igénylésiiket. Ha mar most ezek az 6sszegek egyik nap-
rol a méasikra folyosittatnak, az adésok a legnagyobb fizetési za-
varokba Kkeriilnek. Ugyanakkor pedig varatlanul megndvekedett
devizakereslet a felkésziletlen kinalattal szemben olyan horribilis
kdvetelményeket tdmasztott volna, ami els@sorban is rendkivil
felhajtott devizaarfolyamokban nyert volna kifejezést.

Barmennyire is ragaszkodtak tehat ép az érdekeltek a deviza-
kdzpont tovabbi fenntartdsidhoz, ezzel az allasfoglaldssal nem any-
nyira a devizakdzpont tovabbi fenntartasanak sziikségessége délt
el, hanem inkabb csak a kereskedelem szorult helyzete hatott kény-
szerer6vel az érdekeltek elhatarozaséanal.

Az 1924, évi magyar kdzgazdasag képe a korona tdloldali tab-
lazatabol tukrozédik vissza.
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A magyar korona 1924-ben.

100 m. korona Az A

ldollar értéke
arfolyama sv. aranykorona Pester Lloyd

Kelet Buda;,aesten frankban paritdsa papir- dragasagi

A koronaban indexszamai

1923, december 31. 31.000 0.0185 6.280 6813.82
1924. januar 31. 41.300 0.0140 8.360 8167.66
,y Tebruér 28. 69.670 0.0083 14.125 13920.67
marcius 31 78.800 0.0074 15.960 17851.54
aprilis 30. 86.170 0.0065 17.470 18340.59
majus 31. 96.8C0 0.0058 19.610 20470.52
janius 30. 83.140 0.00673 16.840 21817.12
jalius 31 78.750 0.0069 15.960 22018.38

s augusztus 31. 76.%80 0.00695 15.580 21442.68
.y Szeptember30. 77.690 0.0068 15.745 21299.12
oktéber 31. 76670 0.0068 15.540 21222.12
november 30. 74.420 0.00695 15.145 21f97.66
december 31. 73.030 0.0070 14.600 20884.—

»

* Ezek az arfolyamok azonban nem mesterkélt hivatalos, u. n. Kilfoldi korona-
arfolyamok, hanem az értékpapirkivitel folyomanyaképen kialakult és az itteni valu-
taris viszonyoknak inkdbb megfelel6 u. n. ,belfoldi korona®“ kurzusok.

1924. majus 8-a4n a szanalasi programm masodik pontja is a
megvaldsulds stadiumaba jutott. E napon ugyanis sikerrel befe-
jezték a Magyar Nemzeti Bank részvényeinek jegyzéseét és 1924.
majus 24-én a Magyar Tudomanyos Akadémia disztermében a
bank megtartotta alakuld kdzgyilését.

A Nemzeti Bank alapt6kéjét 30 millié aranykoronaban allapi-
tottdk meg és bizony eleinte maganak az allamnak is kellett egy
jelentékeny kontingenst jegyeznie, amit az csak kés6bb fokozato-
san hozott forgalomba.

A Magyar Nemzeti Bank irant mindjart a megalakulaskor nagy
bizalom mutatkozott és a bankot az els6 idékben Ugyszolvan el-
arasztottdk devizadkkal és valutdkkal, mert mindenki azt hitte, hogy
a szanaldés mive a korona magasabb jegyzésében jut majd ki-
fejezésre és ezért menekiiltek a kilféldi fizet6eszkozoktol.

A Nemzeti Bank vezet6sége azonban nem akart mesterséges
arfolyamokkal operélni, hanem el6bb bevarta az alkalmas id6-
pontot, amikor a koronajegyzés nyugvopontra jutott és csak akkor
stabilizalta azt. Majus végén még 100.000 koronan &llt a dollar
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kurzusa a zugforgalomban és csak julius végével szalltak a mester-
séges hivatalos arfolyamok a szabad forgalom arfolyamainak nivé-
jara, ekkor a dollar nalunk 79.000 koronan és a korona Zirichben
0-0069 frankon allott. Jalius utols6 napjaiban aztan sikerilt is a
korona viszonyéat az angol fonthoz 346.000 papirkorondban meg-
rogziteni. Ennél az akcional a Bank of England hathatdsan tamo-
gatta az Uj Magyar Jegybankot torekvéseiben.

A stabilizéci6 id6pontjaban a korona kulfoldi jegyzése csak Zi-
richben &llott 0-0069-en, masutt a paritds 0-0067Y 2 centimesnek
felelt meg, aminek alapjan a koronanak az angolfonthoz val6 viszo-
nyat nem 346.000, hanem 360.000 papirkoronaban kellett volna
stabilizalni. Heller * szerint ezt az angolfont arfolyamot kellett
volna huszonnéggyel, az angolfont békeéarfolyamaval osztani, hogy
az Uj pénzegységet, a 15.000 papirkorona érték(i aranykoronat meg-
kapjuk. Ennek az (j pénzegységnek meg lett volna a pengdvel
szemben az az el6nye is, hogy kozelebb allott volna a dragasagi
index-szamhoz, valamint az aranykoronahoz és ugyancsak kdénny(
atmenetet teremtett volna a papirkoronarol.

Azonban az j pénzegység megteremtésénél sokkal fontosabb
volt a stabilizalas tényének megtorténte, mert enélkil rendezett
gazdasagi viszonyok el sem képzelhetdk.

Az arany pengd rendszerre vald attérés utdn mar nem kellett
a font 346.000 koronas viszonylatat fenntartani, mert most mar
pénzink kilfoldi jegyzése az aranypontok kdzt mozog és az angol
font &rfolyaméval szemben legfeljebb jelentéktelendl kis kilengések
allapithaték meg.

1924. junius 24-én kezdte meg a Magyar Nemzeti Bank m{-
kodését.

52 févarosi és 8 vidéki pénzintézet nyert autorizaciot. Ezeken
kivul szamos févérosi és vidéki pénzintézet és bankarcég nevezte-
tett ki jogositott devizakdzvetit-hely gyanant.

Ilykép a legkisebb vidéki varosok is bekapcsolddtak a Nemzeti
Bank hal6zataba.

Mér a szandlasi targyalasok alkalméabdl a londoni konferen-
cian a népszOvetség megbizottja, Sir Henry Strakosch és tarsai a
kdzohajnak engedve, kovetelték, hogy a Nemzeti Bank felallitasa-

*Heller Farkas: ,,Die Wéhrungsreform in Ungarn.“ cim{ cikke a
Bankwissenschaft 926. Il. 1. szamaban.
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val egyidejlileg szabaditsak fel a devizaforgalmat. A mi szakko-
reink azonban egyelére még a kotdtt forgalom mellett foglaltak
allast és a szabad devizaforgalomra csak akkor akartak attérni,
ha a Nemzeti Bank a devizakdzpontnal 6sszetorlodott hatralékos
igénylések dsszeget kivétel nelkil folyositotta. Hogy mennyire in-
dokolt volt ez az 6vatossag, mutatja az osztrdk példa, ahol a deviza
forgalmat a kdzgazdasag nagy karara minden atmenet nélkil egyik
naprol a méasikra szabaditottak fel.

A Magyar Nemzeti Bank tehat atvette a kozben megszilint
devizakdzpont teendGit és a lehet6séghez mérten igyekezett a még
fennall6 devizakorlatozasokat elviselhet6vé tenni; ami annal is
konnyebben ment, mert a banknal &sszegylilt devizdk tomegét az
augusztus végén sikerrel lezéarult népszovetségi kolcson jegyzésé-
nél befolyt kilénféle devizédk még tetemesen gyarapitottak.

A Jegybanknak tehat médjaban allott volna a korona kulfoldi
jegyzését emelni, de nem Ohajtott éIni ezzel az eszkdzzel és az
elérelatd politikdval tényleg lehet6vé tette, hogy azéta koronank
kulfoldi arfolyama Zirichben az aranyparitas felé tarté angol font-
tal fokozatosan 0-0068-r6l 0-0072-re emelkedett.

A Nemzeti Bank els6 legégetébb feladata volt a devizakdzpont
késedelmes kiutalasai és természetellenes hivatalos arfolyamai
nyoman elhatalmasodott zlgforgalmat letdrni.

Ugyanis a devizakdzpont mesrerkélten alacsony arfolyamokon
szémolta el a folyositott dsszegeket és az igy olcson nyert devizédk
a zugforgalomban magas arakon keltek el. Ezen a bajon segitendd,
a Nemzeti Bank H. A Siepmann népszOvetségi biztos tanacsara
ezentll magasabb aron vette meg a devizakat és felemelte a folyo-
sitasra kerlil6 heti devizakontingenst. Ezzel sikeriilt is a zugfor-
galmat megfékezni.

Az (j devizarendelet.

A Nemzeti Bank létesitésével a kilfoldi fizet§ eszkozokkel
vald kereskedést, valamint a kulfélddel valé forgalmat szabalyozd
4661/1924. M. E. szdmi rendelet szOvegét a ,Fliggelékében
hozom.

Az (j rendelet el6nyei a régivel szemben:

Mindenekel6tt megsziint a bel- és kilféldi korona kozti k-
I6nbség. Megszlintek a belfoldi zarolt koronaszamlak is. Minden,
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mar jovairt koronadsszeg felett a kilfoldi szamlatulajdonos akar
belfoldon, akar kilféldon szabadon rendelkezhetett.

Kulfoldiek kovetelésébdl értékpapirt engedély nélkil is sza-
bad volt vasarolni és kilfoldi letétjébe helyezni. Ellenben az ér-
tékpapir kivitel tovabbra is engedélyhez kottetett. Ha a belfoldi
meghizd értékpapirt eladas céljabdl kulfoldre kivant széllitani, az
eladasi ar felét exportvalutaként be kellett a Nemzeti Banknak ko-
rondkeért szolgaltatni. Ez az egyetlen exportvaluta beszolgaltatasi
kotelezettség maradt, de csak 50% erejéig érvényben, hogy az ér-
tékpapir arbitrazst ellen6rizhessék. Az arukivitelbdl és egyéb szol-
galtatasokért befolyd 0. n. exportvaluta teljesen felszabadult. llyen
valutaval, illetve devizaval barki most mar szabadon rendelkez-
hetett.

Meglev6 devizakészleth6l tehat barmily mennyiség — min-
den engedély nélkil — kulféldre vihet6, vagy kulféldiek szamlgjan
jovairhatd lett.

A devizakereskedelem tovéabbra is a Nemzeti Bank és a devi-
zakozvetité helyek hataskérében maradt.

Kolcsonizleteket kilféldi pénznemekben engedély nélkil csak
az autorizalt bankok kothettek.

Az aruiizletb8l ered6, okmanyokkal felszerelt igények jogos-
sagat a Magyar Nemzeti Bank bankosztaly devizaigénylési A)
csoportja, egyéb igényléseket pedig a B) csoport biralt felil. —
Egymillid koronan aluli ardszamlak ellenértéke igénylés nélkil volt
folyosithato.

A Nemzeti Bank az autorizalt cégekkel a beszolgaltatott kil-
foldi fizet6eszkozoket pénzérfolyamon, a kiutalt tételeket pedig
arvarfolyamon szamolta el és ily cégeknek mind a vételnél, mind az
eladasnal V2% ariolyamkiilénbdzetet téritett meg. Felekkel szem-
ben az elszdmolas ugyancsak pénz, illetve arGarfolyamon tértént
és ezeknek a koltségeken felil V2% jutalékot lehetett felsza-
mitani.

400 svéjci frankot meg nem halad6 tételeknél 1% jutalék volt
felszamithato.

A bizomanyosoknak csak 3°/Q) illetve kis tételeknél 6%o0 juta-
lék volt felszamithato.

Ujabb kénnyitések.

1924. december 6-an a Nemzeti Bank az igénylések folydsi-
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tasanal tobb oly eljarast vezetett be, mialtal a devizaszolgalat 1é-
nyegesen gyorsabb és olcsébb lett.

Ezek a konnyitések a kovetkezdk:

A déli 12 éraig benyujtott igénylésekkel kért kilféldi fizet6-
eszkdzok a bejelentés napjan jegyzett arfolyamon elszamolva, mar
a benyujtas napjat kovetd els6é koznapon folydsitasra keriilnek.

A vonatkoz6é okmanyokat egy héten belil, indokolt esetekben
egy hénapon belil kell csak benyujtani.

A szamlak osszege részletekben is igényelhetd.

Az igénylési illetéket 1/5°/0re és az igénylési lap arat 1000
koronara mérsékelték, ami a korabbi 10.000 koronas araval és a
magas bélyegilletékkel szemben nagy koltségmegtakaritast jelent.

A feleknek felszdmitandd jutalék maximum 2°/@re, illetve a
véltouzleti forgalomban 7°/@re mérsékeltetett.

Megszlint a 1 26-os arfolyammegtérités és a pénz- és aru-
folyam kozti indokolatlan magas marge 6%o-re mérsékeltetett. —
Ezattal a Nemzeti Bank az autorizalt cégekkel szemben mind a
vételnél, mind az eladasnal kozéparfolyamot alkalmazott, ezek vi-
szont a megbizokkal és kozvetit6helyekkel pénz- illetve &rdarfo-
lyamon szamoltak el.

Most méar a talzott arfolyamok is megszilintek és ezzel a zug-
forgalom kezébdl kiesett a fegyver.

A zugforgalom letorésével nyugodtan a bankokra lehetett bizni
a kisebb devizaigények jogosultsaganak elbiralasat.

Egyébként is meg volt annak a lehet6sége, hogy az igényl6k
akadalytalanul megkapjak a kért devizamennyiségeket s ezért
1925. &prilis 20-t6l kezd6ddleg 50 millid6 korona értéki{i deviza-
igénylések cenzlrajaval az autorizalt cégek bizattak meg.

A 4 millio korona értéket meg nem haladd devizaiizleti igé-
nyek kielégitése pedig okmanyigazolds nélkil is engedélyeztetett.

Az utazasi forgalomban barki magaval vihetett barmennyi va-
lutat, csak a kivihet6 magyar korona &sszeg maximaltatok 2 mil-
lio koronaban és ily célokra 4 milli6 koronat ér§ deviza vagy
valuta volt igényelhet6. Udiilési célokra és létfentartasra szemé-
lyenként és havonkint 5 millié korona ellenértéke volt folyosithato.

1925. augusztusaban felhatalmaztattak az autorizalt bankok,
hogy az utazési- és hatarforgalomban a Magyar Nemzeti Bank
hozzajarulasa nélkiil kalfoldi fizetési eszkdzoket 20 millio korona
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ellenértéke erejéig folyosithassanak, ami az eddigi gyakorlattal
szemben nagy haladast jelentett.

Késbbb a dragasag leklzdése érdekében a Jegybank a pénz-
és arufolyamok kozti marge-ot mérséklend6, megengedte az auto-
rizalt intézeteknek, hogy a pénzarfolyamnal magasabban vasarol-
hassanak és az arGarfolyamnal alacsonyabban adhassanak deviza-
kat és valutdkat.

Az 1924. XII. 9-i devizarendeleteink hatalmas Iépést jelentettek
a szabad forgalom felé és a rendeletek interpretalasanal is mind-
inkdbb enyhébb elbiralast tanlsitottak, mig végre 1925. november
20-an 6550/1925. M. E. sz. rendelettel hatalyukat vesztették a kiil-
foldi fizetési eszk6zokkel vald kereskedést és a forgalmat, valamint
a kalfélddel val6 koronaforgalmat korlatozé rendelkezések, gy,
hogy ezentdl mar csak az allami jaradékok és kolcsonok kivitelét
korlatoz6 625/1922. P. M. szdmU és az arany és ezist kivitele te-
kintetében Kkiadott 4492/1922. P. M. sz. rendeletek korlatozdsai ma-
radnak érvényben.

Minthogy pénzugyi helyzetink szanéldsanal szakkoreink a si-
keresen keresztilvitt német és cseh valutarendezés hatasa alatt al-
lottak, néhéany sorban e targgyal kivannék foglalkozni.

A masodik devizakdzpont megalakuldsa idején 6riési jaték folyt
német markaban.Mindenki meg volt arrél gyéz6dve, hogy a szorgal-
mas német nép egy-kettére kiheveri a habor( elvesztésével jar6 csa-
pasokat, a hatalmas Németbirodalom valutdja rovidesen eléri az &t
megilletd régi pozicidjat és szinte a kdztudatba ment &t az a meg-
gy6z6dés, hogy a marka nem silyedhet a mi koronank szintje ala.

Az elsé clearingekben a benyujtott igényléseknek nagyobbik
fele markarol szélott.

1922. augusztus 2-an jegyezték nalunk utoljara szabad forga-
lomban a devizakat. Ekkor 1 marka még 3 korona 19 fillérbe ke-
rilt és ugyanez év oktéber 13-an mar egy marka egyenld volt egy
korondval.

A marka folytonos zuhanasa dacdra mindenki markat akart
szerezni, hogy e révén meggazdagodjék és a szerencsétlen témeg-
laz ezer és ezer exisztenciat juttatott koldusbotra és ha ezen to-
meghipndzisnak a devizakdzpont bolcs intézkedéseivel gatat nem
vet, az egész magyar kdzgazdasadg katasztrofajat vonta volna maga
utdn. A devizakdzponté az érdem, hogy amigyis gyenge labon all6
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valutdnk sorsat sikeriilt a rohamosan zuhané marka arfolyamatol
fliggetleniteni.

Ez az operacio sikeriilt és a marka tovabb folytatta eszeve-
szett zuhandsat, mignem 1924. vége felé mar egy békebeli arany-
marka ara 1 billio papirmarka lett, mialatt a mi valutank, ha nem is
stabilizalédott, de tavolrol sem vesztett annyit értékébél, mint a
marka.

Németorszagban 1924. december 31-vel az add eltitkolasi tor-
vény kivételével teljesen felszabaditottdk a kiilforgalmat, megszin-
tették az Osszes devizarendeleteket és ezzel attértek a szabad ke-
reskedelemre, majd bevezették a Reichsmarkot, mely a béke
aranymarka paritdson nyugszik.

Pénzt bocsatottak ki, melynek fedezetéll az allam és maga-
nosok tulajdonat képezd foldbirtokok, gyarak és hazak értékének
20%-0s bekebelezése szolgalt. Osszejatszott a szerencsés véletlen
is, hogy a dollar papirmarka arfolyama ép 4-2 bhillién allott; csak
egy sorozat millids szdmjegyet kellett elhagyni és helyrebillent a
marka és dollar békebeli viszonylata. Ezzel a pénzzel nemcsak a
szamolasi mlveletek lettek egyszer(ibbek, hanem a bizalom is
visszatért, mert végeredményben a bizalom lett az Uj pénztipus,
a jaradékmarka alapja. A jaradékmarka azutan aranyalapon Reichs-
mark-ka alakult at és a pénzkibocsatas ismét a Reichsbank hatas-
korébe kerlilt. —

Nalunk is kovetelték a ,jaradék-korona“ bevezetését, de ez
a kovetelés nem volt jogos, mert nalunk nem voltak meg azok a
szerencsés korilmények, melyek a német jaradék markanak alap-
jat képezték.

Sajnos, ami a nagy német népnél kulfoldi segitség nelkil ily
gyorsan sikerilt, az nalunk még a kilfoldi kolcson segélyével is
csak évek mulva valosult meg.

Kdzben Ausztriaban és Lengyelorszagban is felszabadult a
devizaforgalom.

Ausztria, Lengyelorszag és Szovjetoroszorszag is attért az
aranyvalutara. A mi pénziigyi kormanyunk azonban, nagyon helye-
sen, varakozas allaspontjara helyezkedett a valutarendezés tekin-
tetében.

Igen eredeti, ha mindjart nem is szokédsos mddon oldottak meg
a csehek pénzik rendezésének kérdését.

Alig alakult meg az (j Cseh-szlovdk koztarsasag, a banksza-
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badalom és a st. gertnaini békekotés hatarozott rendelkezései da-
cara dnkényesen birtokukba vették az Osztrak-Magyar Bank ottani
fidkjait, ing6- és ingatlan-javaikkal egyitt. Az Osztrak-Magyar
Bank jegyeire bélyeget (kolek) ragasztottak és a régi kozos bank-
jegyeket 2:1 aranyban cseh koronakra cserélték be. Majd igen el6-
nyos feltételekkel nagyobb dollarkélcsont vettek fel. Ez a dollar-
Osszeg és a légiondriusok altal Oroszorszagh6l magukkal hozott
jelentékeny aranykészlet képezte a cseh-szlovak pénziigyminiszté-
rium kebelében m(ikdd6 Finanzamt altal kibocsatott (j bankjegyek
fedezetét.

Mid6n koéztudomdsra jutott, hogy az j pénz mily jol van fe-
dezve és a kolcsont mily kedvezd feltételekkel sikeriilt megszerezni,
a cseh korona arfolyama — (gyes intervencios vasarlasok révén —
rohamosan emelkedni kezdett. Rovid id6 alatt a cseh korona &r-
folyama megduplazédott és igy fél annyi cseh koronéaért dssze tud-
tak véasarolni a koélcsonbevett dollart gy ,hogy a kdlcson 6sszege
ingyen jutott az j allam tulajdondba.

Igaz, hogy 1920 els6 felében a cseh korona hirtelen magasba
szokésével — ot svajci frankrol tizre — el6allott spekulécié és az
olcsosagi-hullam tonkretette a fél kereskedelmet és ipart, de dr.
Rasin pénzigyminiszter az 6t ért tamadasokkal nem tor6dve, ki-
méletlenul végrehajtotta sikeres pénzligyi manverijét.

Csak mikor végleg stabilizalni akarta 4:1 aranyaban az arany
csehkoronat, ingott meg pozicidja. A csehek egyel6re nem latjak
elérkezettnek az id6pontot pénzik stabizildsara és a cseh Nemzeti
Bank felallitasara.

Minalunk a devizaforgalom felszabaditdsa utan Bud Janos
pénzigyminisztersége alatt hossz( vita utdn 1925 november 25-én
lépett hatdlyba a peng6-értékrol szolé 1925. XXXV. te., de csak
1927. januar 1-t6l kezdddéleg tolti be a pengbérték korlatlanul a
torvényes fizetési eszkdz szerepét.

Az (j aranypénzre val6 atmenettel betetéztetett a szanalds
hatalmas mlve, az allamhaztartas egyensilya helyreallt és most
mar csak az volna mindnyjunk hé 6haja, vajha a magangazdasa-
gok szomor( helyzete is miharabb szanaltatnék!
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A deviza-elszamolasok attekintése.

Miel6tt még a devizakdzpontok miikodésének birdlatara tér-
nék &t, aldbbi kimutatasban kivannam szemléltetové tenni azokat
a modozatokat, melyeken a devizék elszamolasa a méasodik deviza-
kozpont fennallasa alatt keresztiilment. Ez a legjobban dokumen-
talja, mennyire komplikalta ez az intézmény a devizdk forgalmat;
hisz csak az 1924-ik évben nem kevesebb, mint nyolcszor valtoz-
tattdk meg az elszamolasok modjat.

(E tablazatot a m. kir. Allami Jegyintézet, illetve a Magyar Nemzeti Bank
megfelel6 rendeletéinek figyelembevételével és a Takarékpénztirak és
Bankok Egyesiiletének kimutatésa alapjan allitottam &ssze.)

/. Az exportvaluta atvétele tortént:

1923 maércius 5-t6l 1923 jalius 25-ig kdzéparfolyamon.

1923 jalius 26-tdl 1924 januar 10-ig kOzép- és aruarfolyam
atlagon.

1924 januar 11-t61 1924 januar 31-ig kozéparfolyamon.

1924 februar 1-t6l 1924 februar 7-ig kézéparfolyamon -)- 18%.

1924 februar 8-t6l 1924 febr. 14-ig kozéparfolyamon + 24%.

1924 februar 15-t6l 1924 febr. 22-ig kdzéparfolyamon -J- 52%.

1924 februér 23-t6l 1924 februar 26-ig kdzéparfolyamon.

1924 februar 27-t61 1924 dec. 8-ig pénzarfolyamon — V2%

1924 december 9-t8l pénzarfolyamon — 2%.

Belfoldi korona ellen 1923 oktéber hd 17-t6l 1924 januar ho
12-ig a devizakozpont altal megdallapitott szamitasi alapszam
alapjan.

2. A véltdizleti forgalomban:

1923 maércius 5-t6l 1923 december 18-ig vétel pénz, eladéasa
araarfolyamon.

1923 december 19-t6l 1924 januar 12-ig 10% pénz, ill. &rdn,
90% a belf. kor.

1924. januar 14-t6l 1924 januar 31-ig vétel pénz, eladasa
artarfolyam alapjan.

1924 februar 1-t6l 1924 februar 7-ig vétel pénzarf. 18% el-
adasa aruvarf. -f- 18%.

1924 februér 8-t6l 1924 februér 14-ig vétel pénzarf. 24% el-
adasa aruvarf. --- 24%.
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1924 februar 23-t6l 1924 februar 26-ig vétel pénzarf. és el-

adas arvarfolyamon.

1924 februar 27-t6l 1924 decemb. 8-ig vétel pénzarf. — V 2%,

eladas arvarf. -)- ¥ 2%.

1924 dec. 9-t6l vétel pénzarf. — 7°/@) eladas ardarf. -j- 7°/w.
3. Az utazasi forgalomban az eladas tortént:

1923. marcius 5-t6l 1923 junius 18-ig artarfolyamon.

1923 janius 19-t6l 1923 janius 23-ig arvarfolyamon -)- 25%.
1923 jlnius 24-t6l 1924 januar 8-ig arGarfolyamon + 50%.
1924 januar 9-t8l 1924 januar 17-ig a 0-0175-0s belf. kor.

alapjan.

1924 januar 18-t6l 1924 januéar 31-ig aruarfolyamon.

1924 februar 1-t6l 1924 februar 7-ig aruarfolyamon -j- 18%.
1924 februér 8-t6l 1924 februar 14-ig &rdarfolyamon — 24%.
1924 februar 15-t61 1924 februér 22-ig arvarfolyamon — 52%.
1924 februar 23-t6l 1924 februar 24-ig arGarfolyamon.

1924 februar 27-t6l 1924 dec. 8-ig artarfolyamon 1%.
1924 december 9-t6l arGariolyamon — 7%.

4. Kiutalasok a benyujtott igénylésekre

1923 marcius 1-t61 1923 november 16-ig aruarfolyamon.
1923 november 17-t6l 1923 december 6-ig 25% ardarf. 75%

a belf. kor. alapjan.

1923 december 7-t6l 1924 januar 10-ig 10% arGarf. 90% a

belf. kor. alapjan.

kor.

kor.

1924 januéar 11-t6l 1924 januar 12-ig 5% aruarf. 95% a belf.
alapjan.

1924 januar 14-t6l januéar 31-ig arvérf.

1924 februar 1-t6l 1924 februar 7-ig ardarf. -~ 18%.

1924 februar 8-t6l 1924 februér 14-ig &rdarf. — 24%.

1924 februar 15-t8l 1924 februdr 22-ig arvarf. 52%.
1924 februar 23-tol 1924 februar 26-ig arvarf.

1924 februar 27-t6l 1924 december 8-ig arvarf. -j- V2%.
1924 december 9-t6l arGarf. -|- 2% torténtek.

5. Hatralékos kiutaladsok az 1923 julius 31-e el6tti igénylésekre.
1923. november 23-t6l 1924 januér 31-ig a 0 0175-0s belfoldi
alapjan.

1924 februar 1-t61 1924 februar 7-ig a 0 0175-0s belféldi kor.

alapjan 18%.
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1924 februar 15-t61 1924 februdr 22-ig vétel pénzérf. 52%,
eladésa araarf. -f- 52%.

1924 februar 8-t6l 1924 februar 14-ig a 0.0175-6s belfoldi kor.
alapjan -j- 18%.

1924 februar 11-t6l 1924 februar 22-ig a 0-0175-6s belfoldi
kor. alapjan -f- 24%.

1924 februar 23-t6l megsz(nt.

(Megjegyzés: A kulfoldi korona ellenében felajanlott devizakat a Jegy-

intézet, illetve a Magyar Nemzeti Bank mindenkor a magyar korona zirichi
paritasanak megfelelé és altaluk kilon megallapitott arfolyamon vette at.)



V.

A DEVIZAKOZFONTOK LENYEGE
ES MEGITELESE.

A devizakdzpont nalunk:

Ha végig tekintlink az utols6 évtizeden, vorés vonalként hi-
zodik végig kozgazdasagi életiinkdn pénzink elértéktelenedésének
rombol6 hatasa.

Mint az orvosok, akik lazmér6jikkel és kronométeriikkel mérik
folyton a beteg hémérsékletét és érverését, probalkoznak hol hi-
deg, hol meleg borogatassal, Ugy kezelték kdzgazdaszaink és pénz-
Ugyi szaktekintélyeink a mi egyre sorvadd, életerejétél megfosztott,
harmadara csonkitott beteg kdzgazdasagunkat is.

Evek kellettek, mig a szimptomakbol a bajok okéat megallapi-
tani tudtak és amikor méar azzal tisztaba jottek, &k is el kezdtek pro-
balkozni. Megkisérelték a devizakdzponttal operalni, megkisérelték
anélkil. El6bb egészen drasztikus médon nagy adagoléssal és ami-
kor lattak, hogy a betegség kurélasaba a beteg belepusztul, kezdték
az enyhébb mobdszereket. Majd megprobaltdk ezt a beteg szerve-
zetet labraallitani és amikor kitlint, hogy mar nem képes a maga la-
ban megallni, ismét hona ala nyomtdk a devizakézpont mankojat.

Devizak6zpontok mas allamokban:

Ugyanily tunetek mutatkoztak a tobbi hadvisel§ allamokban
is, gy6zdknél és legyézbiteknél egyarant s mindenitt sziikségesnek
tartottak devizakdzpontot létesiteni, hol szigoribb, hol enyhébb
formaban.

A hébor( alatt nemcsak az dsszes hadvisel§ allamok, hanem
még a semleges Svéjc is kénytelen volt a devizaforgalmat korlatok
kdzé szoritani.

A hébor( utan pedig a német, osztrak és magyar devizakdz-
pont mintajara egymasutan alakultak a bolgar, csehszlovak, jugo-
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szlav, lengyel és roman devizakdzpontok. Utdbb a német, osztrak,
lengyel és magyar devizakdzpont megsz(int, de a zloty vératlan
zuhanaséara a lengyel kormany indittatva érezte magat ezt az intéz-
ményt szigoritott formaban Ujbdl életbeléptetni.

A frank és lirdban beallott nagyszabasu &arfolyamesés a fran-
cia és olasz kormanyt szigorl devizarendeletek kiadasara birtak.

1926 méjuséban, amikor a lei ziirichi jegyzése par nap alatt
2 frankrél 1-50 frankra esett, annyira megszoritottak a roman de-
vizarendeleteket, hogy még a korabbi, a devizaellendrz6-bizottsag
altal jovahagyott kilfoldi postahiteleket is megvontak.

Amint latjuk, mindendtt probalkoztak devizakdzponttal ope-
ralni és mégis nehéz dolog a devizakdzpontokrél altalanossagban
helyes képet alkotni; hisz mas azoknak a szervezete és funkcidja
méas-mas &llamokban, sét egyazon allamban is kilénb6z6 id6-
pontban.

Akérhogy is eltérnek a gyakorlatban ezek a rendelkezések,
sok rokonvonast latunk mindegyikben.

Mindegyiknek az alapgondolata a belféldi valuta romlasanak
gatat vetni. E cél érdekében a devizakdzpontok kettés funkciot fej-
tenek ki. Egyfeldl igyekeznek odahatni, hogy sajat valutajukbdl
minél kevesebb jusson kilféldre, és ami mégis kikeril az orszag
hataran, annak arfolvama ne essék a spekulacido martalékava. Mas-
fel6l odahaza az idegen fizet6-eszkdzok forgalmét torekednek sza-
balyozni. Ezt pedig gy vélik elérni, hogy készletet gy(jtenek és
azt a szerintiik jogos igények kielégitésere forditjak.

Roviden igy dsszegezhetnénk a devizakdzpontok m(ikddését:
a belfoldi pénz forgalmat kint, a kilféldiét bent korlatozni.

A devizakodzpont célja a devizaforgalmat a legalis kereskede-
lem medrébe terelve, a valutakkal és devizakkal vald Uzérkedest
korlatozni. A behozatal és kivitel, valamint a kilfoldi hitelek szaba-
lyozésaval s a belfoldi valuta kiajanlési tilalommal a fizetési mér-
leget javitani; vegll a belfoldi valuta értékét, ha mindjart nem is
emelni, legalabb is megszilarditani és ezaltal rendezett viszonyokat
teremtve, a pénznek eredeti értékmérd szerepét visszaszerezni.

Mar most tegylk vizsgalat targyava, milyen el6nyok és hatra-
nyok szarmazhatnak a kettds funkcidbdl. Felérnek-e a devizakodz-
pont nyujtotta elénydk a veluk jaré Karokkal?

a) Vegyik el6bb szemiigyre a sajat valuta érdekében kilfél-
don tett intézkedéseket:
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E kérdést legjobban a két magyar devizakézpont kozti kiilénb-
ség teszi szemlélhet6vé. A haborls devizakdzpont ugyanis az utolsé
honapokig nem tartalmazott rendelkezéseket a korona védelmére,
mig a forradalom utan kévetkezd devizakdzponti rendelkezéseknek
a koronavédelmi intézkedések mar kardinalis részét képezik.

A korona esett az els§ és esett a masodik devizakdzpont m-
kddésének idejében egyaréant, sét ép a masodik alatt valt az esés ka-
tasztrofalis zuhanéssa. Ezzel nem akarom azt allitani, mintha a ko-
rona érdekében kiilféldén hozott aldozatok vagy az itthon tett intéz-
kedések fokoztak volna a koronaromlast, de leszdgezni kivanom,
hogy a kitlzott célt megkozelitéleg sem érték el, ezzel szemben az
otféle korona megteremtésével elvesztette pénzink értékmérd ké-
pességét. Azt viszont nem lehet megallapitani, hogy ezen korona-
védelmi rendeletek nélkil nem lett volna-e a koronaesés nagyobb-
szabasu és ennek nyoman a dragasag még elviselhetetlenebb. —

Annak a toérekvésnek, hogy a kiilfoldre minél kevesebb belfoldi
valuta keriiljén, a kovetkez6 tantétel szolgalt alapul: Minél nagyobb
a mi pénziinkben a kuilféldi piacokon a kindlat, anndl alacsonyabb
annak az arfolyama. Ennek az elgondol&snak kdszénhetdk a korona
kivitelét gatlo devizakdzponti rendeletek. Ennek a helyességét ca-
folja meg Ludwig Mises kivald osztrdk kozgazdasz a stabilizéalés
problémajarol irt rendkiviil érdekes cikkében. Szerinte bankjegyeink
kiviteli tilalma nem javitja meg azok kulfoldi arfolyamat, mert ha
az a pénztobblet nem jut ki a kalfoldre, idehaza hajtja fel az ara-
kat és csak tovabbi inflaciot idéz el6, ami éplgy lenyomja a pén-
zlink értékét, mintha a kilféldon kertlne forgalomba, mert a dra-
gulast az inflacio idézi el6 és azt meg nem szlnteti a devizakdzpont,
sem barmind devizarendelet.

b) Most pedig figyeljuk meg az idegen fizet6-eszkdzok forgal-
mat szabalyozd intézkedéseket:

A devizaforgalom egy kozponti szervben vald tomoritésé-
nek is meg vannak a maga elényei, de egyben hatranyai is. Hogy
ezekr6l tiszta képet nyerjink, illetve magunknak helyes itéletet al-
kothassunk, elemeire kell boncolnunk a devizakézpont idevagd m-
kodését.

A devizakdzpont — mint a tébbi haboris kézpont — anyag-
gy(jté és anyagelosztd szerv.

Mind a devizagyijtés, mind a deviza elosztas kényszer Gtjan
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valé centralizalasa monopolisztikus helyzetet teremt, mely a ter-
melésre és fogyasztdsra is karosan hat ki.

A behozatali tilalmak megszoritjdk a fénylzési cikkek import-
jat és ezzel mérséklik azok belfoldi fogyasztasat. A behozatali tilal-
makkal egyenl6 hatdsa van a devizakdzpontok miikddésének is,
mert ha luxuscikkekre nem folyositanak devizakat, akkor azok im-
portjat illuzorikussa teszik. A behozatalnak ilyképen valé meghé-
nitdsa a védvamok hatasaval bir. A kulféldi verseny kiszoritasaval
megadatott a fejl6déképes honi ipar megerdsddésére a lehetdség.
Szamos gyariparunk, féleg a textilipar ezeknek az intézkedéseknek
koszonheti létét. Kérdés azonban, elég erdsek-e ezek az Uj ipardgak
a devizakdzpont megszlntével megallni a versenyt a reajuk szaba-
ditott fejlett kilfoldi gyarakkal?

Azutén a behozatal korlatozésara a kilféld hasonl6 retorzidk-
kal Iéphet fel és arthat a mi exportunknak. Devizakdzpontunk ko-
ronavédelmi intézkedéseire példaul biintetévdmokkal feleltek szom-
szédjaink és megnehezitették a magyar liszt és bor Kivitelét.

Ludwig Mises inkdbb a fokozott fényizési adoval szeretné el-
érni a luxuscikkek behozataldnak mérséklését; mert szerinte, ha az
adoalanyoknak elszedik a pénzfeleslegét, nem marad pénz a fény-
Gizésre és nem lesz sziikség inflaciora, e minden bajok okozdjara és
nem gordit a kiilfold retorzids akadalyokat kiviteliink elé.

lgaz az is, hogy a devizakdzpontok meggatoljak a kalfoldi
fizet6-eszkdzok tezauralasat és az azokkal valo lizérkedést s a meg-
levd valuta- és devizakészletet a legjobban rautalt igényl6khoz jut-
tatjak.

Viszont ne feledjuk el, hogy valamely nemzet olyan gazdag,
mint amily gazdagok az illet§ allam polgérai. Mig az osztradk pol-
garsag roml6 koronahdl allé vagyonat at tudta menteni értékallo va-
lutdkba, mi magyarok a devizakdzpont tiltd rendelkezéseinek hatasa
alatt tehetetlendl alltunk vagyonunk romlasaval szemben gy, hogy
amig az osztrak nemzeti vagyont sikeriilt jorészt dollarokra, angol
fontokra és svajci frankokra konvertalni, addig a magyar nemzeti
vagyon papirkoronakban elértéktelenedett.

Mas hatrany is szarmazik a devizakereskedelem korlatozasai-
bél. A devizakdzpont egyik legf6bb feladata lenne a pénz véasarlé
erejének javitasa, ami egyenl§ érték(i a dragasag letérésével. Es
ép a devizakodzpont is kutforrdsa a dragasagnak!
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Azok a szerencsétlen igényl6k, akik a devizak6zpont biirokra-
tikus tortdrain keresztiil végre valutdkhoz jutottak, ezért a kozve-
titésért kilonféle illetékeket és jutalékokat fizettek, amit még tetéz-
tek a kés8i folydsitashol eredd arfolyamveszteségek és ki fizette
meg ezeket a felesleges kiadasokat? A fogyasztokdzonseg! Mert a
kereskedd, iparos és termeld kamatostul atharitja vevlire az ily
tobbkiadast. llymodon csapott fel maga a devizakdzpont ardragi-
tonak.

Az igazi ardragitast a zugforgalom idézi el6. A zugkereske-
delem letorése ugyancsak a devizakdzpontok feladata. Méar pedig
a legtisztességesebb keresked6k és gyarosok is abba a kényszer-
helyzetbe jutottak, hogy Uzemik fentartasa érdekében devizasziik-
ségletiiket a zugtdzsdéken szerezzék be. Akik pedig zugforgalom-
ban kulféldi fizet6 eszkdzokkel kereskednek, a szabadsagvesztés
és a magas,birsagok arat is belekalkulaljak rejtett portékajuk araba
s ezt a tobbletet is a fogyasztok fizetik meg.

A késedelmes folydsitdsok minden kalkuléciot lehetetlenné
tesznek. Erthetd, hogy a kereskedd nem is adhat el olyan &rdt,
melyr6l maga sem tudhatja, hogy mikor és mily arfolyamon kapja
meg a szamla kiegyenlitéséhez szilkséges devizat s igy aztan
akarva-nemakarva arthalmozas vétségébe esik.

Sok egyéb hatrany mellett még mas bajt is okozhat a deviza-
kdzpont késedelmes kiutalasaival. Egyes lelkiismeretlen addsok
visszaélve a devizakdzpontrél a kialféldén elterjedt rossz hirekkel,
kulfoldi hitelez6iknek egyaltaldban nem fizetnek és egyszer(ien a
devizakdzpontra toljak az 6diumot. Ezek a visszaélések, de a de-
vizakdzpont altal tényleg elSidézett késedelmes fizetések is alaassak
a keresked6k jé hirnevét és ezzel hitelképességét. igy pl. akéarhany
kalfoldi keresked6 és gyaros devizakdzpontunk késedelmes és ne-
hézkes folyositadsainak hatasa alatt joggal dvakodott Magyaror-
szagba szallitani, mert mar el6re tudta, hogy csak a legnagyobb
eromegfeszitéssel juthat majd pénzéhez.

Amint fentiekb8l lathatjuk, a behozatal korlatozasa és a devi-
zdknak az import6rok kozt valé méltanyos szétosztasa rengeteg
bajjal jar, de még ennél is tdbb kellemetlenséget okoz a deviza-
készletek elGteremtésére szilkséges exportvaluta beszolgaltatasi
kényszer; pedig ez elengedhetetlen kelléke a devizagyjtésnek.

Az exportvalutdval kiléngsen nalunk volt sok baj. Tudvale-
vBleg a mi fizetési mérleglink mar évtizedek Ota passziv, vagyis
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mi sokkal tobb értéket hozunk be, mint visziink ki, tehat ha minden
exportvalutat be is szolgaltattak volna, sem lett volna elég valuta
és deviza a behozatal fedezésére. Azonban még nagyobb zavart
idézett el6 a hivatalos kényszerarfolyamnak a paritasszerii arfo-
lyamndl Iényegesen alacsonyabb volta. Az egész magyar kdzgazda-
sagnak érdeke lett volna a kivitel fejlesztése és ép a devizakdzpont
az exportvalutaknak alacsony hivatalos arfolyamokon valé beszol-
galtatasi kényszerével hilsitotta meg nem egyszer bizonyos cikkek
kivitelét.

Csak egy példara hivatkozunk, mely a ,,Koztelek” 1923. mar-
cius 29-i szdméban jelent meg:

,A biborheremagbdl az idén rekordtermésiink van, minek
folytdn mintegy 200 vagon kiviteli felesleg all ebbdl a cikkbdl ren-
delkezésre. Ezt slrg6sen exportalnunk kellene, mert versenytar-
sunk, Franciaorszag az angol-amerikai piacokat esetleg sajat bi-
borheremagjaval arasztja el.

A biborheremag Kkivitele nem tilos és mégsem lehet kivinni a de-
vizakdzpont miatt, mert az exportér, legyen az gazda, vagy keres-
kedd, a kilféldon ertékesitett biborheremagért nyert devizat tartozik
a devizakdzpontba beszolgaltatni, ahol ennek tényleges értékénél jo-
val kevesebbet kap. Vagyis, ha az export6r itthon 2000 koronat
fizetett a biborheremagért, és azt kilfolddn értékesitette 18 dol-
larért, ami ennek a koronadsszegnek megfelel, akkor az igy nyert
dollarokat tartozik a devizakdzpontba beszolgaltatni és kapja érte
mintegy a felét Ugy, hogy végeredményben a 2000 koronéért vett
biborheremagot 1000 koronaért adta el. llyen tzletet pedig senki-
sem hajlandd csindlni és ezért akadt meg a biborheremag kivitele,
pedig erre a termésre itthon sziikség nincs, azt felhasznalni nem
tudjuk.*

De nemcsak az exportvaluta beszolgaltatasi kényszer, hanem
még a kulénféle tilalmak is megnehezitették Kivitellinket.

llyképen kilkereskedelmiink szenvedett legtdbbet a kotott de-
vizaforgalom mellett, de minden kereskedd, iparos és termeld is
0rokds remegésben élt, mert sohasem tudhatta, mikor kdvet el az
egymast kovet6, sokszor egymasnak ellentmond6 devizarendeletek
folytan akaratlanul valami vétséget, vagy kihagast. .

A korona elleni arbitrazs meg lévén tiltva, az ad6s akarhany-
szor elesett att6l az el6nyt6l, hogy devizasziikségletét olcsdbban
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fedezhesse be. S6t a devizaigényl6nek allandban kellett fedezetrdl
gondoskodni, mert sohasem tudhatta, mikor folyositja a devizakoz-
pont a kért devizékat.

Ezzel szemben nem szabad lekicsinyelnink azt sem, hogy a
habord alatt, de f6kép a forradalmak utdn a devizakdzpont a l&b-
rakapott pesszimizmus legy6zésével nyugodtabb atmoszférat te-
remtett és hogy speciell a magyar devizakdzpont két nagy szolgé-
latot tett a magyar kézgazdasagnak:

1 ) a magyar koronat 1922-ben fiiggetlenitette a marka sorsa-
tol és ezzel a kulénben mér fenyeget§ koronazuhandst lassi eséssé
valtoztatta;

2. ) és 1924 tavaszan megkimélte a magyar pénzvilagot a
frank-kontremin pusztitasaitol, melynek a wieni spekulacié aldoza-
taul esett.

Mérlegelés.

A devizakdzpont el6nyeit és hatranyait szembeéllitva, meg kell
allapitani, hogy ez az intézmény inkdbb a kozérdeket van hivatva
szolgalni, mint az egyénét. Mialatt tehat az egyén a devizakdzpont
elényeit csak kozvetve élvezi, az altala okozott karokat kozvetlenil
énmagéan érzi.

Nalunk az id6k sordn a nehézkes adminisztracié lényegesen
megjavult és a panaszok lassankint elcsendesedtek. A Nemzeti
Bank nagy devizakészlete a folydsitadsokat megkonnyitette, sét a
Jegybank a zugforgalom letérése érdekében még aldozatoktol sem
riadt vissza, amennyiben a korona stabilizal4sa el6tt dragan vésa-
rolt devizakat lényegesen alacsonyabb arfolyamon folydsitotta.

Szé6val, amikor volt deviza b6ven, akkor a devizakdzpont is
meg tudott felelni hivatdsanak, csak ép akkor mondta fel a szolga-
latot, amikor devizasziik id6kben a legnagyobb sziikség lett volna
e fontos tényezére.

Mint mar fejtegetéseim soran kiemeltem, természetes jelensé-
gek fejl6dését lehet mesterséges eszk0zokkel kedvezéen, vagy ked-
vezétlendl befolyasolni, de a dolgok menetét egyszer(ien megakasz-
tani nem lehet.

Helferich azt joésolta, hogy a gy6z6k valutaja lesz .a legjobb.
Ez a joslat nem egészen valt be, mert ma pl. a német marka jobb
a francia franknal vagy liranal is. Mises szerint gazdag allamnak
is lehet rossz valutdja és a legszegényebbnek is j6. Minden a ter-
melés és fogyasztas, a behozatal és kivitel egymashoz valé viszo-
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nyatél figg. A pénzigyi egyensily devizarendeletekkel, deviza-
kozponttal, kiviteli engedélyekkel és mas mesterséges eszkdzokkel
ideig-0raig fentarthatd, de minden mesterkéltség el6bb-utobb csédét
mond. Helyesen jegyzi meg Mises: ,,Olyan orszag valutaja, melynek
passziv a fizetési mérlege, nem lehet stabil, ha pénzét az inflacio
rontja. — A pénzsz(ikét nem szabad a bankopréssel megszintetni,
hanem ha pénz kell, az kilféldon keresendd.”

A vesztett haborl, a féktelen forradalmak és hazanknak har-
madara valé dnkényes megcsonkitdsa nem maradhatott gazdasagi
éjetlinkre sem hatastalanul.

Pénzink romlasanak meg voltak a maga fizikai okai és azokat
semmiféle rendelkezéssel eltiintetni nem lehetett.

Akkor dnkéntelenul felmertl a kérdés:
»Miért volt szilkség devizakdzpontra?“

Rendkivili id6kben rendkivili eszkdzokre van sziikség. Ezt
lehetne a devizakdzpontrd! is elmondani.

A habor0 alatt a devizakdzpont létesitése és fentartasa ép oly
indokolt volt, mint a tdbbi kdzpontoké. A haborl és a forradalmak
utdn az egyes kozpontok egyre-masra elvesztették létjogosultsagu-
kat és megszlintek. Egyedil a devizakdzpont élte tal haborus
tarsait.

Még a forradalmak utan kovetkezd atmeneti idékben is joggal
nyulhattak a pénziigyi szakért6k ehhez a kétélli fegyverhez; mihelyt
azonban a pénzligyi helyzet tisztazédott, ennek a kdzpontnak is
meg kellett volna sz(innie, mint haborls tarsainak.

A magyar devizakdzpont hivei szeretnek két esetre, mint dont6
jelentdséguekre hivatkozni, és pedig arra, hogy ép az érdekelt ban-
kok, gyarosok és keresked6k — akik kiilonben folyton gancsoltak
a devizakdzpont miikodését — voltak azok, akik 1922 nyaran UGjbol
kivantak életbeléptetni a devizakdzpontot és 1924 tavaszan ismét
6k voltak azok, akik annak tovabbi fentartdsa mellett kardoskodtak.

Az els6 esetben tényleg at voltak hatva a devizakdzpont visz-
szaallitdsanak sziikségességétdl, hisz ekkor zuhant el6szér a ma-
gyar korona Zirichben 0-017 frankra és ez oly panikot keltett, hogy
az emberek fejvesztett kapkodasa érthet6 volt.

Azonban 1924 tavaszanak vége felé mar nem azért foglaltak
allast a devizakdzpont tovébbi fentartasa mellett, mintha annak
sziikségességét elismerték volna, hanem csupan attél félve, hogy
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ha a devizaforgalom hirtelen felszabadul, a keresked6k konnyen
fizetési zavarokba kerlilnek és a devizaarfolyamok a nagy kereslet
folytan magasba szdknek.

Ez utdbbi allasfoglalds nehezen indokolhatd. Kereskedelmi
mérlegink ebben az id6ben lényegesen javult. Ez a javulds inkabb
a behozatal csokkenésére volt visszavezethetd, tehat kevesebb de-
vizéra volt szikség és csodéalatoskép mégis sokszorta tdbbet igé-
nyeltek, mint akkor, mikor még kereskedelmi mérlegiink passzivabb
volt. Hidba, a mesterségesen alatamasztott fiktiv koronajegyzések-
nek meg kellett bosszulni magukat.

Igaz, hogy 1924 &prilis havaban a devizak6zpontnak némely-
kor nem volt t6bb valutakészlete egy millié svajci franknal, mikor
a heti szikséglet 3V2 millio svajci frank ellenértéke kérll mozgott.
Azonban a Nemzeti Bank méar 1924 &szén a sikeresen lebonyoli-
tott kilfoldi kdlcson révén — az effektiv aranyat nem is szdmitva —
mintegy 140 millié svajci frank érték( devizakészlettel rendelkezett,
a korona is stabilizalodott, tehat semmi értelme sem volt deviza-
rendeletekkel tovabb operalni és még ekkor sem tartottdk sziiksé-
gesnek a devizaforgalmat szabadda tenni.

1923-ban a Deutsche Reichsbank helyzete sokkal rosszabb volt,
mint a Jegyintézeté 1924 tavaszan és ekkor Mendelssohn & Co. ber-
lini bankhaz tanédcsara vératlanul folydsitottak az 6sszes engedé-
lyezett és még héatralékos devizat s bezzeg a felét sem vették
igénybe. Lehet, hogy nalunk az ilyen vakmer6 vallalkozas balul
utott volna ki, de a német példa egyéebként is a devizakdzpont to-
vabbi fentartdsa ellen szél: Németorszagban volt legrégebben de-
vizakdzpont, német alapossaggal rendszeresitve és mégis a német
méarka zuhant legmélyebbre.

Persze nem szabad az okot az okozattal Osszetéveszteni. —
A markazuhanésnak épugy nem volt a német devizakdzponthoz
kdze, mint a koronazuhanasnak a mi devizakdzpontunkhoz. Az
Oriasi jovatételi aldozatok és a Ruhrakcié adtdk meg a markanak
a kegyelemdofést. Ez vezetett a pénzigyi 6sszeomlashoz. Ez volt
az oka annak, hogy 1924-ben egy dollar ara 4-2 billiéra sz6kott fel.
llyen zilalt gazdasagi viszonyok mellett persze a devizakdzpont
intézkedései hatalytalanokka valtak . . .

Mid6n kényvem napvilagot lat, mar masfél éve szabad a devi-
zaforgalom és azota stabil tovabbra is a magyar pénz; megsz(int a
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dragulasi folyamat is, mert a kilfoldi koélcson révén helyrebillent
az allamhaztartas egyenstlya a bankoprés mukodése nélkiil.

Most pedig, hogy szabad a kilforgalom s meg van adva a
gazdasagi jolétnek alapja, csak a termel6 munka és a j6zan taka-
rékossag legyen Urrd a napsugaras magyar ronakon, a foldnek mé-
lyén, a hegyek orméan, mindenditt, ahol a magyar munka zajatél han-
gos a taj s akkor nem kell tébbé béklydkba verni a zsenge kilke-
reskedelmiinket s akkor a pengének meglesz a becsilete az egész
vilagon!
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TANULSAGOK.

A lesziirt tapasztalatokon okulva azt latjuk, hogy rendkivili
id6kben, mint amin6k a habord, a forradalom és az azokat kovetd
valsagos korszakok, a devizakdzpont miikddésére okvetlendl sziik-
ség van. Onként felmerl tehat a kérdés, milyen formaban és milyen
feltételek mellett felelne meg legjobban a jov6ben a szilkség ese-
tére létesitendd devizakdzpont?

Mint tudjuk, minden bajnak okozé6ja az inflaci6. A minden-
kori pénziigyi kormanynak tehat els6 feladata az inflaciomentes
bankjegypolitika megvalositasa. Ez pedig a készpénzmentes for-
galom megteremtése &ltal valdsithatd meg legkdnnyebben. Nor-
malis id6kben kell mar a nagykozonséget a csekkforgalom foko-
zottabb igénybevételére ranevelni. Kincstarjegyek, pénztarjegyek
sth. népszer(sitése szintén elBsegitik e célt.

A sajat valutanak kilféldre vald Kiszivargésa kiajanlasi tila-
lommal sijtand6. Ennek a tilalomnak azonban kizarélag a belféldi
valutdnak kulfoldre val6 kihitelezésére szabad szoritkoznia. Tehéat
kilfoldi fizeteszkdzok egymaskdzt val6 arbitralasat feltétlenll meg
kell engedni.

. A kilféldi hitelek sajat valutdban val6é engedélyezésének meg-
szoritasaval a kulfoldén a valuta rovasara (izott jatéknak kdnnyen
elejét lehet venni.

Ugyancsak a kulféldi kontremin letérésére iranyulnak a kil-
foldon torténd intervencios vasarlasok is. Mint targyalasom soran
kifejtettem, ezek az intervencios vasarlasok csak atmeneti zavarok-
nal indokoltak. A devizakdzpont miikddése azonban olyan id6kre
esik, midén allanddan zilalt a pénziigyi helyzet és ilyen akut bajnal
a mesterkélt intervencio, mint medd6 prébalkozas, feltétlenil mel-
16zendd.
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Ami magat a devizakdzpont létesitését és annak megsziinte-
tését illeti, legfontosabb szerepet jatszik a kell§ idépont helyes meg-
vélasztdsa. Nem szabad addig varni, amig a devizaarfolyamok az
lzérkedés martalékdva valnak és nem szabad a devizaforgalmat
tovabb korlatozni, mint ameddig arra feltétleniil sziikség van. Stabil
valutaviszonyok kozétt a devizakdzpont miikddésére nincs szik-
ség, tehat a devizaforgalom okvetlenil felszabaditandé.

Nem kisebb jelentésége van valsagos id6kben a devizakdzpont
helyes adminisztracidjanak. A burokratikus rossz adminisztracié
megol6je a devizakdzpont kilonben sem kedvelt intézményének. —
Ezért a devizdk behajtasa és folydsitadsa korili eljards minél jobban
leegyszer(isitendd és a devizakdzpont miikddése helyi és vidéki ki-
rendeltségek felallitasaval decentralizalandé.

Nem szabad annak el6fordulni, hogy a devizakdzpont kolt-
séges és nehézkes adminisztracidjaval a dragulasi folyamatot no-
velje. llyen dragitdo hatassal birnak a devizaelszdmoldsoknal al-

kalmazott fiktiv, 0. n. hivatalos-arfolyamok is. Mihelyt ezen onké-
nyesen megszabott hivatalos-arfolyamok helyett a nemzetkézi vi-

szonylatoknak megfelel6 arbitrazs arfolyamok alkalmaztatnak,
kénnyen letérhet6 a zugforgalom és ennek kapcsan a valutalizér-
kedés. Ha ugyanis az exportdr hivatalos utén megkaphatja a kivitel-
bdl befolyd devizakért a megfelel§ ellenértéket, nem veszi igénybe
az amugy is kellemetlen zugforgalom eszk6zét; viszont ha az im-
portvaluta arfolyamat a devizakézpont nem szabja meg indokolat-
lanul alacsonyan, nem fognak az import6rok tdlzott devizaigények-
kel fellépni.

Nem szabad figyelmen kivil hagyni a témeghangulatot sem,
mely kdnnyen pesszimizmusra hajlik. Ez az elgondolas vezette az
olasz devizarendelet megteremt6it arra az elhatarozasra, hogy a
lira kulfoldi jegyzésének széleskor(i publikéalasat megtiltsa. Ki-
lénben magunk is tapasztalhattuk annak idején, hogy a korona
zurichi jegyzésének a napilapokban valé gyakori kozlése mily
katasztrofalis panikot és ennek nyoméan mily elviselhetetlen dra-
gasagot idézett el6. Valsadgos idékben elégséges, ha a devizaar-
folyamok jegyzékét kizardlag a devizakdzpont hivatalos helyisé-
gében fliggesztik ki.

Az eddig felsorolt megallapitasok abbdl a feltevéshdl indulnak
ki, hogy a megvaséarlasra 6nként felajanlott és az exportvaluta be-
szolgéltatasokbdl befolyd kilfoldi fizet6eszkdzok a jogos deviza-
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igények Kkielégitésére nagyjabdl elegend6k. Mihelyt azonban a de-
vizakészletek az egyre ndvekvl igényekkel nem tudnak lépést tar-
tani, a hianyzo és nélkilozhetetlen devizamennyiségek atmeneti kil-
foldi kolcsonokkel pdétlandok, nehogy a késedelmes Kiutalasok a
termelés menetét karosan befolyasoljak. Egy percig sem szabad
szem el6l téveszteni, hogy a devizakdzpont valutavédelmi eszkoz,
mely a termelést elGsegiteni, nem pedig héatraltatni van hivatva.

Ilyképen korvonalazva a jovod devizakdzpontjanak képét, még
csak arra kivannék ramutatni, hogy ezen intézmény nem annyira a
belfdldi valuta gyors feljavitasat, mint inkdbb a valutaromlas foko-
zatos mérséklését célozza. Abban a pillanatban, midén a valuta-
romlast el6idézd koriilmények megsziintek, a devizakdzpont is el-
veszti létjogosultsagat.
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A m. kir. minisztériumnak 4308/1916 M. E. szamU rendelete

a kulfoldi fizetési eszkdzokkel valé kereskedésrél és forgalomrdl és a kulfolddel valé
forgalom korlatozéasarél.

A m. kir. minisztérium a haboru esetére sz6l6 kivételes intézke-
désekrél alkotott torvényes rendelkezések alapjan, a rendelet 8, 10.
és 11. §-ai tekintetében pedig az osztrék cs. és kir. kormannyal egyet-
értve az 1908. évi XII. torvenycikkbe iktatott szerz&déses vamtarifa
VII. cikke alapjan, a kdvetkez6ket rendeli:

18&

A kilfoldi fizetési eszkozokkel (devizékkal és valutdkkal) vald
kereskedés és forgalom és a kiilfolddel valé forgalom a habort altal
el6idézett rendkivili viszonyok tartama alatt a jelen rendeletben meg-
szabott korlatozésok ald esik.

2. &

A kilfoldi pénznemeket (érméket, pénz- és bankjegyeket) és bel-
foldi kereskedelmi érméket, valamint kulfoldre szold kifizetéseket,
csekkeket és véltdkat csakis azoknal a cégeknél szabad vésarolni,
elcserélni vagy kolcsonvenni és csakis azoknak a cégeknek részére
szabad eladni, elzalogositani, vagy kélcsonadni, amely cégek a kiil-
foldi fizetési eszkdzok forgalmara alakult egyesiilésnek (Devizakdz-
pont) tagjai.

Kilfoldén fennallé kovetelések felett mas értékre szolo pénz-
nemek (érmék, pénz- és bankjegyek), kdvetelések, kifizetések, csek-
kek és valtok vagy belfoldi kereskedelmi érmék megszerzése végett
csak akkor szabad rendelkezni, ha a megszerzés a Devizakdzpont
valamelyik tagjanal torténik.

3 8

A Devizakozpont tagjaival az ugyleteket bizomanyos is kozve-
titheti, a bizomanyos azonban az ily Ugyleteknél nem élhet azzal a
joggal, hogy mint 6nszerz6dé fél (1875. évi XXXVII. te. 38L. 8§.)
maga lépjen az (igyletbe.

4. &

Aki a 2. §-ban meghatarozott valamely Ugyletet kot, az koteles
az Osztrdk-Magyar Bank &ltal a Devizakdzpont vezetésével megbi-
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zott kozegeknek, kivansagukra, az (gylet tartamardél és céljardl a
valosagnak megfelel6 felvilagositasokat adni és a sziikséges bizonyi-
tékokat el6terjeszteni. A 3. 8. eseteiben ez a kotelezettség a meghizot
és bizomanyost egyarant terheli.

5 8

A Devizakdzpont tagjainak jegyzéke, Ugyszintén a tagok jegy-
zékében elBallott valtozasok a Budapesti Kozlonyben és Horvat-
szlavonorszagi hivatalos lapban kozzé lesznek téve.

6. s

A Devizakdzpont tagjai (tekintettel az eddig mar énkéntesen is
elvallalt kotelezettségiikre) kotelesek Uzletekeiket a Devizakdzpont
tgyrendjében megallapitott szabalyok szerint vezetni, kiléndsen

1 kotelesek az Uzletlikben meglévé és az lgyrend értelmében
szabad rendelkezésikre all6 deviza- és valutadllomanyaikat, vala-
mint az Uzleti forgalomban befoly6é devizakat és valutdkat a Deviza-
kdzpont tgyrendjében foglalt szabalyok szerint a Devizakdzpont ren-
delkezésére bocsajtani és minden sziikséges kilfoldi fizetési eszkorért
a Devizakdzponthoz fordulni;

2. kotelesek Uzleti forgalmukban a Devizakdzpont lgyrendjében
foglalt rendelkezések értelmében megtartani mindazokat a feltétele-
ket, amelyek a kilfoldi fizetési eszkdzok vételére és eladasara nézve
az Osztrak-Magyar Bank hozzgjarulasaval megallapittatnak.

7. &

A pénziigyminiszter rendelkezéseket tehet azon cégek és szemé-
lyek Uzletvitelének ellen6rzésére, akik a jelen rendelet 3. §-a értelmé-
ben mint bizoméanyosok folytatnak valuta- és devizaizletet; a pénz-
tgyminiszter tovabba egyes cégeket és személyeket kozérdekbdl el-
tilthat zi\(tt()l, hogy mint bizoméanyosok deviza- és valutalizleteket foly-
tassanak.

8. 8.

Az Osztrék-Magyar Bank jegyeit, a magyar kir. hadikélcson
pénztarjegyeit, valamint koronaértékre szdl6 csekkeket és valtokat kii-
foldre kivinni tilos, kivéve, ha ehhez a magyar vagy az osztrak de-
vizakdzpont iradsban hozzajarul.

Az utazési és a hatarforgalomban 500 korondt meg nem halado
i@s_zeg_l'j bankjegyet a devizakdzpont hozzajarulasa nélkil is szabad

ivinni.

A koronaérték érméinek kivitele és atvitele tekintetében a magyar
kir. minisztériumnak 1916. évi marcius ho 21-én 928—M.E. szam alatt



73

kiadott rendelete 1 §-nak 90. és 91. pontjdban foglalt rendelkezések
(L a Budapesti Kozlonynek 1916. évi Ill. 21. napjan megjelent 66.
szamaban) iranyadok.

9 8

Koronadsszegeknek &tutalasa kulfoldre, tovabba koronadssze-
geknek befizetése vagy atutaldsa kulfoldon laké személyeknek vagy
kilfoldi cégeknek a magyar szent korona orszagaiban, vagy az O
Felsége uralkodasa alatt all6 tobbi orszagaiban és tartomanyaiban
lév6 szadmlaira (folydszamla) csak akkor van megengedve, és ily
irdny( rendelkezések csak akkor foganatosithatdk, ha a devizakoz-
pont ehhez irasban hozzajarul.

Kivétetnek:

1 oly kulfoldieknek rendelkezései (befizetéseik szdmlakra, vagy
rendelkezéseik sajat szamlaik fel6l), akiknek lakdhelye (székhelye),
vagy allandd tartdzkod6 helye kiilfoldon van, valamint oly rendelke-
zések, amely ily személyeknek vagy cégeknek terhére és szamlakove-
telésére torténnek,

2. azok a befizetések és atutaldsok, melyeknek &sszege kétszaz
koronat meg nem halad.

Kulfoldi cégeknek a magyar szent korona orszagaiban vagy az
0 Felsége uralkodasa alatt all6 tobbi orszagokban es tartomanyok-
ban levé telepei e terlileteken lako személyekkel egy tekintet ald esnek.

10. §

A 8. és 9. §-ban megjeldlt hozzajérulasi nyilatkozat megszerzése
végett a Devizakdzponthoz be kell terjeszteni a tervbe vett rendelke-
zés alapjaul szolgalo ugyletre vonatkozd igazold iratokat és meg kell
adni a Devizakdzpont részér6l az ugylet tartalma és célja fel6l ki-
vant felvilagositasokat. A hozzajarulast a Devizakdzpont csak akkor
adja meg. ha ez nem (itkoézik kozérdekbe.

A hozzajarulds nem fog megtagadtatni, ha a Devizakdzpont jo-
véhagyasaval vallalt kotelezettseg teljesitésér6l van sz6. Tovabba
meg fog adatni a hozzajarulds, ha oly kotelezettseg teljesitésérdl van
sz, amely a jelen rendelet hatalybalépése el6tt keletkezett, amelyet
mar vallalt egyéb kotelezettségek sérelme nélkil sem felbontani, sem
:nré]ls modon, mint koronaértékben vald fizetés Gtjan lebonyolitani nem
ehet.

11. &

Aki hdromszaz koronédt meghalad6 érték( arut a kulfoldre kivisz,
koteles ellenértékét bevételezés utdn haladéktalanul a szallitmany
rendeltetési allaméanak pénzértékében a Devizakdzpont valamelyik
tagjanak atadni, hacsak az Osztrak-Magyar Bank 6t e kotelezettség
alol kivételesen, fontos okbdl fel nem menti. A kiviteli arik vamhiva-
tali kezeléséhez az Osztrak-Magyar Bank altal kiallitott vagy ellen-
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jegyzett nyilatkozat szikséges, amellyel igazolast nyer, hogy a va-
luta 4tadasa targyaban a Devizakdzpont valamelyik tagjaval meg-
allapodas jott létre.

12, s.

A pénziigyminiszter a jelen rendelet aldl kivételeket engedhet.

Az Osztrak-Magyar Bank a pénzligyminiszter utasitasai szerint
minden egyes cégre meg fogja allapitani, hogy a cég pénzvalto-izleti
forgalma, mily mértékben mentes a jelen rendelet korlatozésai aldl.

A postautalvanyi, postautanvéti és postamegbizasi forgalomra
ez a rendelet nem terjed ki.

13 8§

Aki a jelen rendelet 8. §-ban foglalt kiviteli tilalmat megszegi,
vagy Kijatsza, a jovedéki blntetd6 rendelkezések szerint biintettetik.
Ily esetekben a cselekmény targyéaul szolgald érték elkobzéasat min-
denkor el kell rendelni. Az elkobzott targyak értékének a fele — fiig-
getlenill a feljelent6t és tettenér6t a fennallé szabalyok szerint meg-
illetd jutaléktdl — jutalomképen azt illeti, aki a jovedéki biincselek-
mény feljelentésével vagy Kideritésével erre raszolgalt.

Aki a jelen rendeletben foglalt egyéb rendelkezések valamelyikét
megszegi, azt megkisérli, vagy abban kézremikddik, az — amennyi-
ben cselekménye sulyosabb buntetd rendelkezés ald nem esik — kiha-
gast kovet el s hat hénapig terjedhetd elzarassal s kétezer koronaig
terjedhetd pénzblntetéssel biintetendd.

Kihagast kovet el és a jelen szakasz értelmében biintetend6 az a
magyar allampolgar is, aki valamely belfoldi kereskedelmi (zlet foly-
tatdsaban a magyar szent korona orszagainak terlletén kivil végez
a jelen szakaszban meghatéarozott blincselekményt.

A 2. és 3. bekezdés ald esd kihadgasok miatt az eljarads a kozigaz-
gatosagi hatdsdgnak, mint rend6ri bintetébirésdgnak, a székesfs-
varosi allamrenddérség mikodési tertletén pedig a magyar kir. allam-
rend6rségnek hataskorébe tartozik. Horvat-Szlavonorszagokban e ki-
hagasok miatt az ottani jogszabalyok szerint erre hivatott hatésagok
jarnak el.

14. 8.

Kilfold alatt a jelen rendelet alkalmazasaban vamkilfoldet kell
érteni.

15. §.

E rendelet 11. §-4nak rendelkezései 1917. évi janudr ho 1-s6 nap-
jan, egyéb rendelkezései pedig a rendelet kihirdetésének napjan Iép-
nek életbe.

E rendelet hatalya a magyar szent korona orszagainak egész
teriiletére kiterjed. Horvat-Szlavonorszdgokban ezt a rendeletet,
amennyiben végrehajtasa az ottani 6nkormanyzat korébe tartozik, a
hajtja végre.
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a kalfoldi fizetési eszkdzok forgalma szaméara létesitett
kézpont (devizakdzpont) és ennek tagjai részére.

A devizakozpont részes tagjai az 1916. évi december ho 23-an
4.308—1916. M. E. szdm alatt kelt rendelet 6. §-a értelmében az alabbi
hatarozatokat allapitottdk meg, amelyek 1916. évi december hd 28-an
az eddig érvényben volt megallapodasok helyébe Iépnek:

1 A részes tagok az Uzleti forgalmukban befolyé és eladésra
rendelkezésre allo Osszes devizakat és valutakat (a rendelet 2. §-a)
akér eredjenek azok az ugyfelek beszolgaltatasaib6l, akar szabadda
valé sajat allomanyaikbol, a kozpontnak rendelkezésére fogjak bo-
csajtani és ugyancsak igy a vasarland6 kilfoldi fizetési eszkdzokre
vonatkozO 0Osszes igényeiket, az utdbbiakat a cél megjeldlése mel-
lett, a kdzpontnal bejelenteni. A bejelentéseknek az egyes valutak és
tételek szerint teljeseknek kell lenni, eladasoknak és veteleknek belsé
kompenzaciéja nem foglalhat helyet.

Eladasra rendelkezésre alléknak mindazon dsszegek tekintenddk,
amelyek a devizakdzpont hatalybaléptének napjan, azaz 1916. februar
24-én fenndllott kotelezettségek fedezésére kulon lekétve nincsenek;
a részes tagok azonban kotelesek oly kiilfoldi fizetési eszkdzoket, ame-
lyek atmenetileg allanak rendelkezésiikre, az Osztrak-Magyar Bank-
nak kolcsonképen kamatozésra felajanlani.

A részes tagok a kisebb méret(i lzleti forgalom foly6 sziikség-
leteinek céljaira a kulfoldi fizetési eszkdzok bizonyos keszletét ren-
delkezésre tarthatjak, amelynek nagysaga az Osztrak-Magyar Bank-
kal egyetért6leg minden egyes tag szamdra kilén megallapitando.

Az allamok kozvetlen sziikséglete kilfoldi fizetési szlkségletek
irnt, amelyet eddigelé is az Osztrak-Magyar Bank elégitett ki, a kdz-
pont nyilvantartasanak nem képezi targyat és azt nem terhelheti.

Egyebekben az Osztrak-Magyar Bank a nala bejelentett sziik-
ségletet a cél megjel6lésével a kozpontnal igényelni, viszont a kiviteli
forgalombdl ered6 alladékat, valamint naponta az ezen forgalombdl
?zé(mazé tovabbi bevételeit a kozpontnak rendelkezésre —bocsatani

ogja.

A mindenkor a devizakdzpontnal rendelkezésre allo dsszes allo-
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many és az 6sszes sziikséglet megéllapitasa utan az utébbi a cél szem-
pontjabol tétetik biralat targyava és minden olyan kilfoldi fizetés
kozvetitése, amelyet az arra hivatott kdzeg a haboris id6ben indo-
kolatlannak tart, megtagadando.

A sziikséglet a bizottsdg hatarozata alapjan és figyelemmel a
bécsi kozpontnal (8-ik pont) befolyd dsszegekre és mutatkozo sziik-
ségletekre, a rendelkezésre all6 6sszes eszkdzok aranyaban és azok
mértékéhez képest utaltatik ki. Ez alkalommal azon &sszegek, amelyek
nyilvanos testliletek és tagok kotelezettségeinek fedezésére igényel-
telek, a bizottsag hatarozata alapjan (2-ik pontnak 6-ik bekezdése)
elényben részesitend6k. Uj kotelezettségek (hitellevelek is, amelyek
kisebb méret(i Uzleti forgalomban uzletfelenkint egy-egy napra meg-
allapitott legnagyobb 6sszegen talmennek) elébb a bizottsagnal be-
jelentend6k és csakis annak hozzajarulasaval vallalhatok.

A részes tagok az Osztrak-Magyar Bank hozzajarulasaval vala-
mely &ltaluk igényelt kulfoldi fizetési eszkdznek rajuk esé héanyada
helyett, az ellenértéket valamely az illet6 napon esetleg felesleges méas
kulfoldi fizetési eszkdzben kaphatjak meg.

A napi egyenleg megéallapitasa céljabdl a Budapesten székeld
Osszes részes tagok devizadiszponensei, akik, akar szikségletet kell
bejelentenitk, akar kilfoldi fizetési eszkozoket beszallitaniok, napon-
ként bizonyos megéllapitott éraban az Osztrdk-Magyar Banknal
Ossze fognak jénni. A nem Budapesten székel§ részes tagok szik-
ségleteiket és befolyd Osszegeiket a Kdzpontnak az Osztrak-Magyar
Bank, vagy valamely més tag altal fogjak tudoméaséra hozni. Ezutan
a bizottsag a kdzpont altal kodzvetitett forgalom szamara naponként
az egyes kulfoldi fizetési eszkdzoknek pénz- és ardarfolyamat fogja
megallapitani.

Az egyes részes tagok kozott az elszdmolds a kozpontnal vald
bejelentés napjanak kozéparfolyaman jutalékmentesen torténik. A ré-
szes tagok a kulfoldi fizetési eszkdzoknek egyéb Osszes forgalmaban
legfeljebb a pénz-, illetbleg az artarfolyamot fogjak felszamitani,
levonva, illetbleg hozzéadva legalabb is 1%o0 jutalékot. Belfoldi és
kulfoldi bankcégekkel valé forgalomban szintén legfeljebb a pénz-,
illetéleg az ardarfolyam lesz felszamitandd, levonva, illet6leg hozza-
adva legaldbb is fél °/0n jutalékot.

A megallapitott arfolyamok az illet6 napon a kdzpontnal beje-
lentett valamennyi (gyletre érvényesek. A bejelentés Orajanak le-
telte utdn az oOsszes lgyleteket a kovetkez6 nap arfolyaman kell le-
bonyolitani.

Az 1 pont 3-ik bekezdésében megemlitett (gyleteket azonban
a legutébb megallapitott arfolyamokon le lehet bonyolitani.

A Kkulfoldi fizetési eszkdzOknek esetleges napi  feleslegeit az
Osztrék-Magyar Bank az illet6 napnak kozéparfolyaman at fogja
venni. Ezek a feleslegek kizarélag a kozpont céljaira hasznélan-
dok fel.
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2. A kozpont vezetésével és lgykezelésével az Osztrak-Magyar
Bank van megbizva.

Az igényelt kulfoldi fizetési eszkdzok nyilvantartasat, azok hova-
forditasanak ellen6rzését, a kiutalast és az arfolyam megallapitasat
haromtagl bizottsag végzi. E bizottsdg az Osztrak-Magyar Banknak
egy és az ezen pontban felsorolt részes tagoknak két kepvisel&jebdl
all. A bizottsagban valo részvételre a M. kir. postatakarékpénztar, a
Magyar Altalanos Hitelbank, a Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar
Egyesilet, a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank, a Magyar Jelzalog Hi-
telbank, a Magyar leszdmitold és pénzvalté bank, az Angol-osztrak
bank budapesti fidktelepe, a Hazai Bank részvénytarsasag, a Magyar
Bank és Kereskedelmi Részvénytarsasdg, a Wiener Bankverein ma-
gyarorszégi fioktelepe, végil a Horvat-Szlavonorszagok tertiletén md-
kédé osszes részes tagok altal megbizott Horvat leszamitol6 bank
egy-egy képvisel6t neveznek meg.

A képvisel6k heti turnusban valtakoznak, ennek sorrendjét az
Osztrdk-Magyar Bank Aallapitja meg. Ha az ellen6rzés céljabdl az
egyes részes tagok Uzleti feljegyzéseibe valo betekintés sziikségesnek
mutatkoznék, ezt az Osztrak-Magyar Bank teljesiti.

A bizottsdg minden Uzleti napon az Osztrdk-Magyar bank helyi-
ségeiben Osszeul. A bizottsdgnak hataroznia kell afelett, vajjon a
szukséglet, tekintettel a hovaforditas céljara, kielégitendé-e.

A bizottsdg a hozzautalt Ggyek feletti hatarozatait szavazattobb-
séggel hozza. A kisebbség az Osztrdk-Magyar Bank vezet@ségéhez
felebbezhet, amelynek dontése azutan végérvényes.

3. A részes tagok kotelezik magukat, hogy kilfoldre szilard ar-
folyamajanlatokat, devizakat koronaérték ellenében vald eladasa cél-
jabol nem tesznek.

4. Megegyezés van azirant, hogy ezen lgyrendnek a részes tagok
altal valo megsértése rendbiintetésekkel is megtoroltassék. A tény-
allas kideritésere és a megallapitott-sérelem megtorlasara harom tagu
bizottsag van hivatva.

E bizottsdig a M kir. Postatakarékpénztar, az Osztrak-Magyar
Bank és a Budapesten székel6 részes tagok egy képvisel6jébdl all,
mely utdbbit a sors hatarozza meg.

*Ha sérelem forog fenn, (gy a bizottsag az eset jelentésége sze-
rint az illet6t

a) irasheli megintésre, vagy

b) a kdzpontbdl kilonben vald kizards mellett 14 nap alatt le-
fizetendd, legfeljebb 20.000 korondig terjedd pénzbirsagra, vagy

c) a kozpontbdl valo kizarasra itéli.

A kozponthdl val6 kizarasra szold itélet csakis egyhangulag hoz-
hatd; egyébként a bizottsdg szavazattobbséggel hataroz. Ha egy ré-
szes tag az 1916. évi december 23-an 4308/1916. M. E. sz. alatt kelt
rendelet 13. §-a szerint elkdvetett kihdgds miatt elzardssal biintette-
tett, az a kdzpontbol azonnal kizarando.
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A pénzbirsag jotékony célra fordittatik.

Az itélet az Gsszes részes tagoknak tudomasara hozando.

5. Az Osztrak-Magyar Bank fenntartja maganak azt a jogot,
hogy a szerzett tapasztalatok alapjan ezen tgyrendnek esetleg sziik-
ségessé valé maédositasat javasolja. Az illet§ javaslat felett a részes
tagok irasos szavazat Utjan egyszeril tobbséggel hataroznak.

6. A részes tagoknak jogaban all, hogy egyhavi felmondas mel-
lett a kdzpontbdl kilépjenek.

7. Tovabbi részes tagok felvétele irant az alulirt cégek szintén
irdsos szavazéassal hataroznak.

8. Bécsben ugyanily kozpont all fenn. Az Osztrdk-Magyar Bank
kozvetiti a két kozpont kozotti érintkezést és a megosztasi hanyad
egyenlé megallapitasarél, valamint az alapelveknek Budapesten és
Bécsben vald egyontetli alkalmazasardl gondoskodik.

9. Ezen Ugyrend a pénzigyminiszter jovahagyasanak van ala-
vetve.



A m kir. minisztériumnak 6700/1922. M E. szdmU rendelete.

A kulfoldi fizetési eszkozokkel valé kereskedésrél és forgalomrol és a kulfolddel valo
forgalom korlatozasarol.

A m. kir. minisztérium az 1921. évi XIV. te. 32. §-ban, tovabba
az 1907. évi Lili. te. VII. cikkében nyert felhatalmazas alapjan a ko-
vetkez6ket rendeli:

1 8 A kilfoldi fizetési eszkozokkel (devizdkkal és valutakkal)
vald kereskedés és forgalom és a kiilfélddel valé forgalom tovabbi
rendelkezésig a jelen rendeletben megszabott korlatozasok ala esik.

2. 8. A kulfoldi fizetési eszkozokkel vald kereskedelem és forga-
lom lebonyolitasara és ellen6rzésére, valamint a kulfdlddel valé for-
galommal kapcsolatban a jelen rendelet folytan felmerilé egyes teen-
dok ellatasara Devizakdzpont létesittetik.

A Devizakdzpont all a m. kir. all. jegyintézetb6l és a pénziigy-
miniszter altal megbizott tagokbdl; a pénziligyminiszter a meghbizast
a Devizakdzpont tagjaitol visszavonhatja. A tagok jegyzéke, Ugy-
szintén a tagok jegyzékében elGéllott valtozasok a Budapesti Koz-
l6nyben kdzzététetnek.

A Devizakdzpont elndkét és ligyvezet6 igazgatojat a pénzigy-
miniszter nevezi ki.

A Devizakdzpont lgyrendjét maga allapitja meg és azt a pénz-
tigyminiszter hagyja jova.

A Devizakdzpont mellett bizottsdgok szerveztetnek, amelyeknek
feladata az arubevitelhez és barmely kilfoldi vonatkozasu fizetéshez
szilkséges fizetési eszk0zok rendelkezésre bocsatasanak, illetve fel-
hasznéalasanak, tovabba a kivitellel kapcsolatban a 12. 8. értelmében
vallaland6 kotelezettségnek elbiralasa és megéllapitasa.

A bizottsagok sz&mat, szervezetét, hatiskorét és eljarasat a pénz-
Ugyminiszter allapitja meg.

3. 8 Kulfoldi penzt (érmét, pénz- és bankjegyet) és belfoldi ke-
reskedelmi érmét, valamint kilféldre szol6 kifizetést, csekket és valtot
csakis a Devizakdzpontnal: nevezetesen a m. kir. allami Jegyintézet-
nél vagy devizakdzponti tag Utjan szabad vasarolni, elcserélni, vagy
kélcsonvenni és csakis a Devizakdzpont részére, nevezetesen a m
kir. all. jegyintézetnél, vagy devizakozponti tagnal szabad eladni, el-
zalogositani vagy kolcsonadni.
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Kilfoldi kovetelés és hitel felett, kilféldi pénz (érme, pénz- és
bankjegy) felett, tovabba kilféldre szold kifizetés, csekk és valto
felett csak a Devizakdzpont javara, vagy a m. kir. allami jegyintézet
hozzéjarulasaval szabad rendelkezni.

Az allami jegyintézet hozzajarulasa nélkil is szabad valamely
kulféldon lakd személy, vagy kulfoldi cég javara kilfoldi értékben
20.000 (huszezer) korona ellenértékét tevd Gsszeg erejéig rendelkezni,
de ugyanazon személy vagy cég havonkint dsszesen legfeljebb 200.000
(kett6szazezer) korona erejéig rendelkezhetik.

4. 8. A Devizakozpont tagjaival az Ugyleteket bizoméanyos is koz-
vetitheti. lly kozvetitéssel azonban csak azok a személyek és cégek
foglalkozhatnak, akik erre a Devizakdzpont javaslata alapjan a pénz-
Ugyminisztertdl irasbeli engedélyt nyertek. Ez az engedély a pénz-
tgyminiszter altal barmikor visszavonhat6. A bizomanyos az altala a
jelen § értelmében kozvetitett tgyletnél nem élhet azzal a joggal,
hogy mint Onszerz6dd fel (1875. evi XXXV11I. te. 381. 8.) maga lép-
jen az lgyletbe.

5. 8 Akinek akér &rubehozatali, akdr méas célra kulfoldi fizetési
eszkdzre van szlikseége, az ennek rendelkezésre bocsatasa végett az
igénylés jogosultsagat igazold bizonyitékok elGterjesztesével a m.
kir. allami jegyintézethez, vagy a Devizakdzpont valamelyik més tag-
jahoz fordul. A Devizakdzpont illet6 tagja a kérelmet a 2. §-ban em-
litett, illetékes bizottsag elé terjeszti, amely az igényelt kilfoldi fize-
tési eszkdz rendelkezésre bocsatasa targyaban hataroz. A Deviza-
kdzpont tagjai a bizottsag hatarozatahoz képest kotelesek eljarni.

6. 8. A Devizakozpont tagjai kotelesek Uzletiiket a Devizakdzpont
tgyrendjében megallapitott szabalyok szerint vezetni; kiiléndsen ko-
telesek az Uzleti forgalmukban befoly6é devizékat és valutdkat a De-
vizakdzpont Ugyrendjében foglalt szabalyok szerint az allami jegy-
intézetnek bejelenteni és rendelkezésre tartani; valuta- és devizakész-
leteik felett csak az emlitett tgyrendben megéllapitott szabalyok sze-
rint jogosultak rendelkezni.

Az dallami jegyintézet a Devizakdzpont tagjainak Uzletvitelét
abbol a szempontbdl, hogy a Devizakdzpont (gyrendjében foglalt
szabalyoknak megfelel-e, kilondsen pedig azt, hogy a valuta- és
devizakészletek hovéaforditdsa az emlitett szabalyoknak megfelelGen
tortént-e, ellenérzi. Evéghdl kotelesek a Devizakdzpont tobbi tagjai
az allami jegyintézetnek az altala kivant felvilagositasokat megadni,
a szlikséges igazolasokat el6terjeszteni és Uzleti konyveikbe betekin-
tést engedni.

7. 8 A pénzigyminiszter rendelkezéseket tehet azon cégek és
személyek Uzletvitelének ellenérzésére, akik a jelen rendelet 4. §-a
értelmeben mint bizomanyosok folytathatnak valuta- és deviza-
Uzleteket.

8. 8 A belfoldi vagy kilfoldi pénzt (érmét, pénz és bankjegyet)
(csekket, valtot, utalvanyt és takarékbeti konyvet, valamint pénztar-
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jegyet kulfoldre kivinni tilos, kivéve, ha ehhez a m. kir. all. jegyintézet
Irasban hozzajarul; ily értékeket az utazasi és hatarforgalomban
100.000 (egyszazezer) korona érték erejéig — amelyben azonban a
magyar koronarol szol6 értékek legfeljebb 50.000 (Otvenezer) koro-
nat tehetnek ki — az allami jegyintézet hozzajarulasa nélkil is sza-
bad kivinni.

9. 8 Magyar korona Osszegnek kiajanlasa vagy atutalasa kul-
foldre, tovabba magyar korona dsszegnek befizetése, vagy atutaldsa
(készpénzzel, csekkel, véltoval, utalvannyal, takarékbetéti konywvel
vagy pénztarjeggyel) valamint értékpapirnak és kamat- vagy oszta-
lekszelvénynek letétbe helyezése vagy atutaldsa kilfoldon lakéd sze-
mély vagy kulfoldi cég javéra tilos és ily iranyd rendelkezést nem
szabad foganatositani, kivéve, ha a magyar kir. all. jegyintézet ehhez
irdsban hozzajarul.

Az éllami jegyintézet értékpapirnak, kamat- és osztalékszelvény-
nek kilféldon laké személy vagy kilfoldi cég letétébe valé helyezésé-
hez az engedélyt megadja, ha az értékpapir ellenértéke a 12. §-ban
megallapitott médon beszolgaltattatik. Oly kulféldiek, akiknek laké-
helye (székhelye) vagy allandé tartézkodo helye kiilféldén van, ban-
kokndl és hitelintézeteknél lev6 koveteléseik felett a magyar kir. allami
jegyintézet hozzajarulasa nélkil is rendelkezhetnek.

Nincs szikség tovabbd a m. kir. allami jegyintézet hozzajarula-
sara azoknal a befizetéseknél és atutaldsoknal, amelyeknek 6sszege
20.000 (huszezer) koronat meg nem halad; ily cimen azonban ugyan-
azon személy vagy cég havonként 6sszesen legfeljebb 200.000 (kettd-
szézezer) koronat fizethet be, illetve utalhat at.

Kulfoldi cégeknek belféldon levs telepei (fidkjai) belfdldi cégek-
kel egy tekintet ala esnek.

10. 8. Az &llami jegyintézet hozzajarulasa nélkil tilos a) korona-
értékre sz6lé hitel nyujtasa és ily hitel meghosszabbitasa kilféldon
laké személyek és kulfoldi cégek részére, b) kdlcsonnek nydjtasa kil-
foldi fizetési eszkdzre (valutara és devizara) és ilyen kdlcsénnek meg-
hosszabbitésa.

11. 8 A 8, 9 és 10. §-ban megjeldlt hozzajarulasi nyilatkozat
megszerzese végett a m. kir. allami jegyintézethez be kell terjeszteni
a tervbe vett rendelkezés alapjaul szolgald tgyletre vonatkoz6 igazold
iratokat és meg kell adni a magyar kiralyi allami jegyintézet részérdl
az Ugylet tartalma és célja felél kivant felvilagositasokat. A magyar
kir. allami jegyintézet a hozzajarulast csak akkor adja meg, ha az
nem itkozik kozérdekbe. Tovabba meg fog adatni a hozzajarulés, ha
oly"kotelezettség teljesitésérdl van sz6, amely jelen rendelet életbelé-
pese el6tt keletkezett s amelyet mar vallalt egyéb kdtelezettségek sé-
relme nélkil sem felbontani, sem mas médon lebonyolitani nem lehet.

12. § 100.000 (egyszazezer) koronat meghaladd érték( &runak
értékpapirnak vagy egyéb vagyontargynak kilféldre vald kivitele —
tekintet nélkil arra, hogy ehhez az e tekintetben fennallé egyéb jog-

6
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szabalyok értelmében kiviteli engedélyre van-e sziikség vagy sem —
ahhoz a feltételhez van kétve, hogy a kiszallité fél:

a) a kivitt targy ellenértékét kulfdldi pénznemben a Devizakdz-
pont valamelyik tagjanal magyar koronaerték ellenében beszolgal-
tatja.

b) az allami jegyintézettel szemben irasban kotelezettséget val-
lal arra nézve, hogy a kivitt targy ellenértékét kulfdldi pénznemben
a Devizakdzpont valamelyik tagjanal bevételezés utan azonnal, leg-
kés6bb azonban a kotelezettségvallalastél szamitott két hénapon belll
magyar koronaellenérték ellenében beszolgaltatja.

c) az &llami jegyintézettel szemben irdsban kotelezettséget vallal
arra nézve, hogy a Kivitt targy ellenérteke kilfoldon laké személy
vagy kulfoldi cég magyar korona kovetelésébll egyenlittetik ki és
ennek megtorténtét azonnal, vagy a kotelezettségvallalastdl szamitott
2 hoénapon bellil igazolja.

A 2. 8-ban emlitett, illetékes bizottsag a fel altal felajanlott tel-
jesitésnek, illetéleg kotelezettségvallalasnak maédja és mérve, valamint
a beszolgaltatandd pénznem felett hatdroz. A Devizakdzpont tagjai
a féllel csakis a bizottsag hatarozatdhoz képest allapodhatnak meg.

A fél részérdl a fentiek szerint vallalt kotelezettség biztositasara
a féltdl biztositék kivanhato és kotbér kéthetd ki.

A Kiszallitd részérdl tortént teljesitésr6l vagy kotelezettség val-
lalasrél az allami jegyintézet a fél részére hivatalos nyilatkozatot
allit ki. A kiviteli aruk, értékek és vagyontargyak vamhivatali keze-
Iéséhez, tekintet nélkul arra, hogy azoknak kiviteléhez egyébként ki-
viteli engedélyre van-e szilkség vagy sem, a m. kir allami jegyintézet
részér6l a fentiek szerint kiallitott nyilatkozat bemutatasa sziikséges.

A jelen szakasz rendelkezései nem nyernek alkalmazast azokra
a kildeményekre, amelyek a rendelet életbeléptetése el6tt valamely
nyilvanos szallitd intézetnek szallitdisra maér atadattak, ellenben al-
kalmazast nyernek a jelen rendelet életbelépése el6tt kiadott, de ed-
dig fel nem hasznalt kiviteli engedélyekre is.

A jelen szakasz rendelkezései ala nem esnek az utasok holmijai,
amennyiben az utas sajat hasznalatara valok és mindségik, valamint
mennyiségik szerint az utazas alatti szikségleteinek, az utas tarsa-
dalmi allasanak és egyéb viszonyainak megfelelnek.

13 8 A 2. §-ban emlitett bizottsdg oly cég részére, amely rendes
lizlete korében eddig is foglalkozott ard ki- és bevitelével, a kulfoldi
fizetési eszkdzok beszolgaltatasa alol egészben vagy részben felmen-
tést adhat abban az esetben, ha a kotelezettséget elvallalo cég hitelt
érdemlBen igazolja, hogy a beszolgaltatandé kulfoldi fizetési eszkd-
zokre fontos behozatali cikkek kifizetése céljabdl van sziksége.

14. 8. A pénzigyminiszter a jelen rendelet rendelkezései aldl ki-
vételeket engedélyezhet. Az allami jegyintézet a Devizakdzpont egyes
tagjaira megallapitja, hogy pénzbevaltd (zleti forgalmuk mily mér-
tékben mentes a jelen rendelet korlatozasai aldl.
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15. 8 Tovabbi intézkedésig kulfoldi fizetési eszkdzokben (valu-
tdkban és devizakban) a tézsdei forgalom sz(intél.

Mindazon esetekben, amikor fennalld jogszabalyok vagy ugy-
letek rendelkezései szerint a budapesti t6zsde deviza- és valutajegy-
zései az iranyadok, illet6leg alkalmazandok, a Devizakdzpont hiva-
talos arjegyzései alkalmazandok, illetéleg értendék.

16. 8. A Devizakdzpont hivatalos arjegyzéseit a budapesti &ru-
és értékt6zsde hivatalos arfolyamjegyzékében kozzé kell tenni. Valu-
tdk és devizdk maés belfoldi értékelésének kozzététele tilos.

17. 8. Amennyiben a cselekmény sulyosabb biintet6 rendelkezés
ala nem esik, kihagast kovet el:

1 aki abbol a célbdl, hogy a magyar korona vasarlé erejét vagy
nemzetkozi forgalmi értékét rontsa, lgyletet kot, vagy aki az emlitett
célra alkalmas hirt kohol, vagy ily koholt hirt terjeszt, vagy egyéb
tevékenységet fejt ki;

2. aki a jelen rendelet 3, 4, 6, 8, 9, 10, 12 és 16. §-ban foglalt
valamely tilalmat megszegi vagy kijatsza.

A kih&gés blntetése hat hénapig terjedhetd elzérds, valamint
2000 (kett6ezer) korondig terjedhetd pénzbintetés. Ha megéllapit-
haté annak a nyereségnek a mennyisége, amelyet a tettes cselekmé-
nyével illetéktelendil elért, az alkalmazand6 pénzbiintetés a megalla-
pitott nyereség kétszereséig terjedhet. Elitélés esetében azt a pénzt
vagy egyéb értéket, amelyre nézve a kihagast elkdvették, abban az
esetben is el lehet kobozni, ha az nem a tettesnek vagy a részesnek,
hanem masnak a tulajdona.

A kihdgas miatt az eljards a kozigazgatasi hatdsagnak, mint a
rend6ri bintet§ bir6sdgnak hataskorébe tartozik. Harmadfokon a
pénziigyminiszter biraskodik.

A pénziigyminiszter megfelel6 jutalomban részesiti azt, aki a bln-
cselekmény feljelentésével vagy Kideritésével erre réaszolgalt.

18. 8. Jelen rendelet nem érinti a pénzlgyminiszternek az arany
és ezist kivitele targydban kiadott 625/1922. P. M szam( rendeletét.

19. 8. Ez a rendelet kihirdetése napjan Iép életbe.



A m kir. minisztériumnak 4661/1924. M F. szaml rendelete

a kulfoldi fizet6eszkozokkel valéd kereskedésnek és forgalomnak, valamint a kulfélddel
valé forgalomnak a Magyar Nemzeti Bank létesitésével kapcsolatos szabalyozasardl.

A Magyar Nemzeti Bank létesitésérél és szabadalmardl szdlo
1924. évi V. te. 6. §-a értelmében a kiilfoldi fizetési forgalom szabé-
lyozaséra alakult kézponti szervezet (Devizakdzpont) a Magyar Nem-
zeti Bank Uzleti miikodésének megkezdésével megszinik és tennivaldit
a Magyar Nemzeti Bank latja el.

Ehhez képest a hivatkozott §-ban nyert felhatalmazas alapjan a
m. kir. minisztérium a kovetkez6ket rendeli:

1 8 A kilfoldi fizet6eszkozokkel vald kereskedés és forgalom,
és a kulfolddel valo forgalom tovabbi intézkedésig a jelen rendeletben
megszabott korlatozasok kozé esik.

2. 8 AKkulfoldi fizetGeszkozokkel (valutdkkal és devizakkal) vald
kereskedés és forgalom lebonyolitasa és ellen6rzése, valamint a kil-
folddel valo forgalomban a jelen rendeletbdl folyo tennivalok ellatasa
a Magyar Nemzeti Bank hataskorébe tartozik.

3. §& A Magyar Nemzeti Bank a kilfoldi fizet6eszkdzokkel vald
kereskedést es forgalmat kozvetlenill vagy az &ltala erre feljogositott
cégek kozrem(ikddésével bonyolitja le, mely cégek mindségikben a
Magyar Nemzeti Bank feliigyelete és iranyitasa mellett és az altala
megallapitott keretek kozt mikodnek. A Magyar Nemzeti Bank e cé-
gek részére adott megbizast barmikor — kiiléndsen megintés utan el-
kovetett Gjabb szabélytalansdgok esetén vagy a jogositottak sza-
manak csokkentése céljab6l — visszavonhatja, a megbizas visszavo-
ndsa miatt a Nemzeti Banktol kartéritést kovetelni nem lehet. Az a
cég, amelyt6l a megbizas elvonatott, az ennek idépontjdban meg fo-
lyamatban levd ugyleteket a Magyar Nemzeti Bank ellen6rzése mellett
bonyolitja le.

A jogositott cégeknek ezen minéségukbdl folyd miikddésére vo-
natkozo szabalyokat a Magyar Nemzeti Bank allapitja meg. E cégek
kotelesek 0Uzletiiket s szabalyoknak megfelelen vezetni. A Magyar
Nemzeti Bank az emlitett cégek Uzletvitelét ellendrzi abbdl a szem-
pontbdl, hogy az az altala kiadott szabalyoknak megfelel-e. Evéghdl
kotelesek e cégek a Magyar Nemzeti Banknak az altala kivant fel-



85

vilagositasokat megadni, a sziikséges igazolasokat el&terjeszteni és
lzleti konyveikbe betekintést engedni.

A jogositott cégek jegyzékeét, Ugyszintén a jegyzékben el6allott
valtozdsokat a Magyar Nemzeti Bank a Budapesti Kozlényben koz-
zéteszi.

4. 8 A Magyar Nemzeti Bank engedélye nélkiil tilos:

a) magyar koronadsszegeknek kiajanlasa vagy éatutaldsa kiil-
foldre;

b) belfoldi pénz (érme, pénz és bankjegy), valamint magyar ko-
rona értékre szolo csekk, valtd, utalvany, takarékbetéti kony, pénz-
tarjegy és altalaban magyar koronaértékre szolé barmely ily termé-
szetli pénzhelyettesit§ eszkodz kivitele kilfoldre;

c) Ugy magyar koronaértékre, valamint kulfoldi értékre szold
—a b) pont ala nem es6 — értékpapir, kamat- és osztalékszelvény
kivitele kilfoldre,

d) magyar koronadsszegnek befizetése, jovairdsa vagy atutalasa
(készpénzhen, csekkel, valtoval, utalvannyal, takarékbetéti konywvvel,
pénztarjeggyel stb.), valamint akar magyar korona értékre, akar kil-
foldi értékre szo6l6 értékpapirnak, kamat- vagy osztalékszelvénynek
letétbe helyezése, vagy atutaldasa kulféldon lakd személy vagy kil-
foldi cég javara;

e) magyar koronaértékre szAl6 hitel nyujtasa és ily hitel meg-
hosszabbitasa kilfoldon laké személy vagy kulfoldi cég részére.

Az utazasi és hatarforgalomban az el6z6 § 6) pontjaban emli-
tett értékek személyenkint 2,000.00 korona érték erejéig a Magyar
Nemzeti Bank irdsbeli engedélye nélkil is kivihet6k.

6. 8 Kilfoldi pénzt (érmét és bankjegyet), kulfoldre szdlo kifi-
zetést, csekket, valtdt és altalaban kulfoldi értékre szolé barmely ily
természetl pénzhelyettesité eszkdzt magyar korona ellenében venni
vagy eladni csak a Magyar Nemzeti Bank vagy a részérél erre feljo-
gositott cégek kozbenjottével szabad. A felsorolt kilféldi értékeket a
Magyar Nemzeti Banktol, a részér6l erre feljogositott cégektél, Ggy-
szintén kllfoldi allampolgéroktdl (cégekt6l) a Magyar Nemzeti Bank
kilon engedélye nélkil, mastdl azonban csak a Magyar Nemzeti Bank
engedélyével lehet kdlcson venni és csak a Magyar Nemzeti Bank, va-
lamint az altala erre feljogositott cégek részére, masok részére pedig
csak a Magyar Nemzeti Bank engedélyével lehet kolcsonadni. A fel-
sorolt kilfoldi értékeket csak a Magyar Nemzeti Banknal vagy a ré-
szér6l erre feljogositott cégeknél szabad kamat vagy mas ellenszol-
galtatds ellenében betétként vagy letétként elhelyezni és csak ezek-
nek szabad ezen értékeket ily célbdl elfogadni.

A jelen § elsd bekezdésében felsorolt értékeknek mint biztositék-
nak (zalognak) ellenében, akar magyar koronaban, akér kilfoldi ér-
tékben hitelligyleteket kétni csak a Magyar Nemzeti Bank engedé-
lyével lehet.

Nem esik tilalom ala kilfoldi fizet6eszkozoknek kilfdldre
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vallalasatol szamitott 30 napon belil magyar koronaellenérték elle-
ben valo kicserélése. A kilfoldi arany- és eziistérmék Kivitelére nézve
azonban az arany és ezlist Kivitele tekintetében egyébként fennallo
jogszabalyok iranyadok. (4492/1922. P. M. szdmi  pénzigyminisz-
teri rendelet, kdzzétéve a Budapesti Kozlénynek 1922. december ho
1-én megjelent szamaban.)

Kulfoldi pénz (érme, pénz és bankjegy), tovabba kulfoldi Kkifi-
zetés vagy valtd, valamint egyéb kulfoldi kovetelés és hitel feletti ren-
delkezés csak a jelen § el6z6 bekezdéseiben foglalt korlatozasok
ala esik.

7. 8 Akinek akar behozatali, akar més célra kilfoldi fizet6 esz-
kozre van sziiksége, az erre vonatkozd igénye jogosultsaganak elis-
merése végett az igénylés jogosultsagat igazold bizonyitékok el&ter-
jesztése mellett, vagy kozvetlenill, vagy pedig az erre feljogositott
cégek atjan, a Magyar Nemzeti Bankhoz fordul.

Kilfoldi fizet6eszkozok (valutdk és devizak) csak a Magyar Nem-
zeti Bank altal jogosnak elismert igények kielégitésére vasarolhatok,
illetSleg adhatok el.

8. 8. Ertékpapiroknak kulfoldre vald kivitele vagy kulfoldon lakd
személy vagy kulfoldi cég javara valé letéthehelyezése, vagy atuta-
lasa ahhoz a feltételhez van koétve, hogy a kiszallitd (letétbehelyez6
cég, atutald) fél:

a) az értékpapir ellenértékének 50%-at kilfoldi pénznemben a
Magyar Nemzeti Banknal magyar koronaellenérték ellenében beszol-
galtatja, vagy

b) a Magyar Nemzeti Bankkal szemben Irashan kotelezettséget
vallal arra, hogy az értékpapir ellenértékének 50%-at kiilfoldi pénz-
nemben bevételezés utan azonnal, legkésébb azonban a kotelezettsag
vallalasatél szamitott 30 napon belil magyar koronaellenérték elle-
nében a Magyar Nemzeti Banknak beszolgaltatja, vagy

c) a Magyar Nemzeti Bankkal szemben kotelezettséget véllal
arra, hogy az értékpapir teljes ellenértéke kilfoldon lakd kulfoldi sze-
mély (9. 8) magyar korona koveteléséb6l egyenlittetik ki és ennek
megtorténtét azonnal vagy a kotelezettség véllalasatol szamitott 30
napon belul igazolja.

A fél részérél fentiek szerint vallalt kotelezettség biztositasara a
Magyar Nemzeti Bank a fél részér6l biztositékot kivanhat és kotbért
kothet ki.

Az egyéb Kkivitelb8l eredé kilfoldi fizetd eszkozoket (export-
valutat) beszolgaltatni nem kell. Ez a rendelet azonban az arany és
ezlstkivitellel kapcsolatos, a 4492/1922. P. M. szam( pénziigyminisz-
teri rendelettel szabalyozott exportvalutabeszolgaltatasi kotelezett-
séget nem érinti.

A 6700/1922. M. E. szamU minisztériumi rendelet alapjan vallalt
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exportvalutabeszolgaltatasi kotelezettségek a vallalt feltételek mel-
lett tovabbra is fennallanak és a Magyar nemzeti Bankkal szemben
teljesitenddk.

9. 8 Olyan kilfoldi allampolgéarok (cégek), akiknek lakoéhelye
(székhelye) vagy allando tartdzkodasi helye kilfoldén van, a Magyar
Nemzeti Bank engedélyével keletkezett vagy az eddigi rendelkezések
értelmében fennalld korona és egyéb koveteléseik, Ggyszintén ily ér-
téktéteik felett szabadon rendelkezhetnek.

Kulfoldi cégeknek Magyarorszagon lévd telepei (fiokja) a jelen
rendelet szempontjabdl belfoldi cégekkel egy tekintet ald esnek.

10. 8 A jelen rendelet 4—9. §-aiban foglalt tilalmak és korlato-
zasok a Magyar Nemzeti Bankra nem terjednek ki.

A Magyar Nemzeti Bank a jelen rendelet 4—9. §-aiban foglalt
tilalmak és korlatozasok aldl, az e rendeletben kifejezetten emlitett
esetekben &ltala adhatd engedélyeken kivil is, esetr6l-esetre felmen-
tést adhat, tovabba e tilalmakat és korlatozasokat altalanos érvénnyel
hatarozott vagy hatarozatlan id6tartamra enyhitheti, vagy felfug-
gesztheti.

A Magyar Nemzeti Bank ilyen altalanos érvény(i rendelkezéseit,
valamint a részérdl a jelen rendelet értelmében kibocsatott egyéb oly
szabalyokat (3. 8.), amelyek 3. személyek jogait is érintik, a Buda-
pesti Kozldnyben kdzzéteszi és amennyiben e tekintetben kés6bbi id6-
pontot nem allapit még, e rendelkezések harmadik személyekkel szem-
ben a kozzétételt kdvetd napon valnak hatdlyossa.

11. 8 Tovabbi intézkedésig a kulfoldi fizet6 eszkdzok (valutak,
devizdk) t6zsdei forgalma sziinetel.

Mindazon esetekben, amikor fennallé jogszabalyok vagy Ugyle-
tek rendelkezései szerint a budapesti t6zsde-, deviza- és valutajegy-
zései az irdnyaddk, illet6leg alkalmazanddk, a Magyar Nemzeti Bank
hivatalos arjegyzései alkalmazandok, illet6leg értendék.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos arjegyzéseit a budapesti ard-
és értéktdzsde hivatalos arfolyamjegyzékében kozzé kell tenni.

12. § Aki a jelen rendeletben foglalt valamely tilalmat vagy kor-
latozast megszegi vagy kijatsza — amennyiben a cselekmény sulyo-
sabb bintetd rendelkezés alda nem esik —, kihagast kdvet el és tizenot
napig terjedhetd elzarassal, valamint 120.000 (egyszadzhulszezer) ko-
ronaig terjedhet6 pénzbiintetéssel biintetendd.

E kihagas miatt az eljards csupan a Magyar Nemzeti Bank in-
ditvanyara (Btk. 110. 8) indithatd meg s a kir. jarasbirdsag hatés-
korébe tartozik.

Az elkobzés tekintetében a Btk. 61. §-a iranyadd.

13. 8 A jelen rendelet életbelépésével hatalyukat vesztik a m.
kir. minisztériumnak a kulfoldi fizetési eszkdzokkel valé kereskedés-
rél és forgalom korlatozasardl sz6ldé 6700/922. M. E. szaml rendelete,
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tovdbba az ennek részleges mddositasa targydban kiadott 7800/1923.
M. E. sz. minisztériumi rendelet, és 3800/1924. P. M szdm( pénziigy-
miniszteri rendelet, valamint a m. kir. pénziigyminiszternek a korona-
értékben vald kotelez6 szamitassal dsszefliggd egyes kerdeseirdl sz6ld
4255/1922. P. M. sz&mu rendelete.

14. 8 Ez a rendelet 1924. &vi janius hd 24-én 1ép életbe.
Budapest, 1924. janius 21-én.
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