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A koOzgazdasdg fokozatos atvezetése a haborus allapot-
bol a békeallapotba, bar minden orszagban megoldasra var6
nehéz allami feladat, de orszagonként nem egyforma jelen-
tségdi.

Agrar jellegi allamban, mint a magyar szent korona
orszagai, a hol az @sszes népesség 64*5%-a Gstermeléshbdl él,1
és a hol a nemzeti termelés értékének 64*40%-a esik az Gster-
melésre,2%a termelési tevékenység a haborl utan sokkal nagyobb
aranyokban indulhat meg minden allami beavatkozas nélkiil,
mint egy iparallamban, a hol a nemzeti termelés nagy részének
kifejtése a hidnyz6 nyersanyagok és félgyartmanyok el6zetes
biztositasa nélkil nem lehetséges.

Ep igy, a mely orszagnak szamos gazdasagi vonatkozasa
van a kulféldhéz, vagyis sokoldali nemzetk6zi gazdasagi for-
galma nagy aranyokat olt, ott a rendes gazdasagi élet vissza-
allitasa szOvevényesebb feladatokat ro az allamra, mint Magyar-
orszagon, a melynek kulféldi aru- és értékforgalma tdlnyomo
részben Ausztriaval, tehat egységes gazdasagi teriileten bonyo-
16dik le. igy 1913-ban a behozatalt és kivitelt feldlels, 3*980
milliard koronara rug6 Osszes aruforgalom 74*13%-a esett
Ausztridra és Boszniara, mig a vamkulféldre annak csat
25%87%-a.8 Magyarorszag kulfoldi t6kesziikségletének is leg-

1 A magyar széni korona orszagainak 1910. évi népszamlalasa. II.
Budapest, 1913. 6. lap.

* Fellner F.: Ausztria és Magyarorszdg nemzeti jovedelme. Budapest,
1916. 134. lap.

8 A magyar szent korona orszagainak 1913. évi kiilkereskedelmi forgalma.
Budapest, 1915. 42. lap.
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nagyobb részét Ausztria fedezi, mert a magyar nemzeti jove-
delembél kamat, osztalék és egyéb czimen évenként kiilféldre
folyé 547*774 millid koronabdl 378*077 milli6 korona, vagyis
68*12% Ausztria kovetelése.1

Minthogy Magyarorszdg f6leg mezOgazdasagi termelést
folytat és nemzetkozi aru- és értékforgalma tilnyomd részben
egy kozds vamhatar altal korilvett egységes gazdasagi terii-
leten megy végbe, az &tmeneti gazdasdg allami szabalyozésa,
vagyis a termelés és fogyasztas nagy részének iranyitasa allami
beavatkozassal béar elkerllhetetlen lesz — de az er6k szabad
kifejtését hamarabb fogja lehetévé tenni.

Az a kozgazdasdg er8sodik és fejlédik leggyorsabban,
a melyben a gazdasagi tevékenység szabadon, minden felesleges
korlatozastél menten érvényesiilhet.

Az atmeneti gazdasdg szabalyozasanal tehat alapelviil
szolgéljon, hogy a gazdasagi tevékenység az allami befolya-
solds Utjan csak a viszonyok altal megkdvetelt mértékig és id6-
tartamig legyen korlatozva. A haborG alatt létesiilt kényszer-
szervezetek altalanos kozgazdaségi érdekbdl miel6bb megsziin-
tetend6k, hogy a szabad verseny —a mely mellett a népesség
értelmisége, mozgékonysaga, tettereje, taldlékonysaga, kezde-
ményezési képessége legteljesebben kibontakozhatik — pétolja
mielébb az allami szervezetet. A haborls kényszerszervezetek
esetleges részbeni fenntartasa csak allampénzigyi szempontbél
volna indokolhat6, ha Gjabb bevételi forrasok el&teremtésének
biztositdsara lennének hivatva.

Az a feladat, a melynek megoldasa minden orszagban
kizar6lag az allam hataskorének lesz fenntartva : a hadsereg
katonai leszerelése, a mely az 4tmeneti gazdasdg egyik legfon-
tosabb problémaja.

I
Katonai leszerelés.
A katonai leszerelésnél elsésorban katonai tekintetek irany-
adok. A katonai érdek érvényesitése nem zarhatja ki azonban a

1Fellner id. m. 129. lap.



fontos kozgazdasagi érdekek egyidejl figyelembe vételét. Az
orszag egész munkaképes férfi népe all joforman fegyverben.
E millidkra rug6 létszamot kell katonai, kdzgazdasagi és mél-
tanyossagi szempontbdl helyes elvek szerint visszavezetni ren-
des hivatasanak korébe. Hogy a munkanélkiiliség nagy aranyo-
kat ne olthessen, els§' sorban azok lesznek — az egyes foglal-
kozési agak keretén belll — elbocsatandék, a kik 6ket készen
varo tevékenységi korbe térhetnek vissza, hogy élethivatisukat
haladéktalanul folytathassdk. A kinek munkaalkalma nincs, az
egyel6re visszatartand6 lesz, nehogy gond és nyomor valtsa fel
haboris szenvedéseit, a mib6l —az altalanos emberi szempon-
tokat nem tekintve — socialis veszélyek is szdrmazhatnak.

Az id6sebb korosztaly els6sorban valé elbocsatasat a mél-
tanyossdg indokolja. Els6bhség illesse meg a csaladapéakat is.

Hogy mely foglalkozasi agak vétessenek elsésorban tekin-
tetbe, az orszdgonként kiilon lesz elddntendd, abbdl a szempont-
bol, hogy mely lzemek a legfontosabbak a békegazdasag sza-
méra.

A magyar szent korona orszigaiban a legfontosabb ter-
melési ag ugyan a mez6gazdasag, de foldmiveléssel foglalkozdk
meégis csak az esethen bocsatandok elsésorban haza, ha a demo-
bilisatio oly id6ben veszi kezdetét, a mikor siirgés mez6gazda-
sagi munkak végzenddk el. 1)e ez esethen is, minthogy a mezé-
gazdasagi Uzemben a férfi-munkaeré legkénnyebben potol-
hat6 a csalad egyéb tagjaival, a mit a mez6gazdasagi lizem za-
vartalan folytatdsa a haborGban igazolt, a foldmiveléssel
foglalkozokkal egyidejileg a békegazdasag szamara legfonto-
sabb egyéb Uzemekhez sziikséges munkaer8k is rendelkezésre
bocsatandok. A személyi leszerelésnél kizéarolag els6bbséget
biztositani a mez6gazdasaggal foglalkozéknak mar csak nagy
szamuknal fogva sem lehetséges, mert itt — szamitasaink sze-
rintl — két és fél milli6 mez6gazdasdghoz tartozd keresd el-

1 A mezbgazdasaggal foglalkoz6 férfikeres6k szdma 1910-ben ugyanis
4.331,672 volt. Ebbdl a 18—50 éves életkortakra 2.509,935 keres6t szamitot-
tunk, még pedig azon az alapon, hogy a 15—19 éves ot korosztalynak 2s részét,
a 40—50 éveseknek felét vettik. Az elesettek, rokkantak és felmentettek
szaméat pedig az 1910. évt6l szamitott természetes szaporodassal vettiik
egyenlének. (A magyar szent korona orszagainak 1910. évi népszamlalasa.
IV. Budapest, 1915. (18. és 19. lap.)



bocsatasarol van szo, tehat olyan létszamrol, a mely a leszere-
lésre vard hadsereg z6mét teszi Ki.

A magyar mez6gazdasagi érdekképviselet azt javasolja,
hogy a mez6gazdasagi munkasok altal, az ipari munkasoktdl
eltér6leg, a katonai szolgalatbdl val6 elbocsatas el6tt ne legyen
igazolandd, hogy a polgari életben megélhetést nyujté foglal-
kozasuk van, mert a magyar mez8gazdasagban olyan oOriasi
mérv(i a munkashiany, hogy minden ember azonnal talal fog-
lalkozést.1 E javaslat — véleményiink szerint — helyt nem
allhat. Mert vagy megfelel a tényeknek, hogy mindenki azonnal
taldl munkaalkalmat, ez esetben igazolhatja is ezt ; nincs tehat
szilkség az osztd igazsdg szempontjabol elkeriilendd kivételes
elbanésra. Vagy pedig bedll az az eshet6ség, hogy a munka-
alkalom nem elég, ez esetben a leszerelt mez6gazdasagi munka-
sok tdmeges és szervezetlen munkakinalata minden atmenet
nélkil annyira lenyomnd a munkabéreket, hogy a héabora
utdn még egyre tartd nagy dragasag mellett megélhetésik biz-
tositva nem volna, a mi socialis szempontbdl is stlyos veszé-
lyeket rejtene magéaban. A mez&gazdasagi mai tilmagas munka-
bérek leszallitdsa csak fokozatosan, az egyéb aruk ardnak csok-
kenésével kardltve mehet végbe.

Magyarorszagon, a hol a nemzeti termelés féadga a mez6-
gazdasag, a habor( utan minden rendelkezésre all6 eszkoz fel-
hasznédlandd, hogy a foldmivelés, allattenyésztés és erd6gazda-
sag minél gyorsabban fokozott teljesitési képességet érjen el.

Ezért kilénos gond forditandd arra, hogy a hadvezetdség
tulajdondban 1év8 anyagok és felszerelések, kozlekedési esz-
kozok, talajmiveld gépek, motorok stb., a melyek részben a
mez8gazdasagtol elvonattak és a hadvezet6ség részérél nél-
kiilozhet6k, annak — a minél belterjesebb gazdalkodas folytat-
hatasa érdekében — miel6bb 4tadassanak.

A leszerelési anyagok és eszkdzok visszabocsatasa a rnez6-

1 L. Krolopp Hugé javaslatat az Orszagos Magyar Gazdasagi Egye-
stiletben a habor( befejezése utan feleslegessé valt katonai felszerelési s beren-
dezési targyak és lovak szétosztasi médjara, valamint a személyi leszerelésre
vonatkozélag, a mez6gazdasagi érdekek szempontjabél. (Koztelek, 1917
méajus hé 12. szam.)
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gazdasag részére feltételezi annak a kérdésnek el6zetes tiszta-
zasat, hogy milyen kulcs szerint osztassanak szét a targyak
a monarchia két allama kozott. Kiinduld pont az legyen, hogy
a készletek egységes egészet alkotnak és a monarchia mindkét
tarthat : Kkihasitani tehat egy bizonyos &ra-complexumot
kizérélag az egyik &llam részére nem szabad.

Az a kovetelmény, a melyet az Orszagos Magyar Gazda-
sagi Egyesilet erre nézve felallitott,1 részben elfogadhato.
E szerint a milyen ardnyban requiréltattak a felszerelési tar-
gyak a két allam mindegyikéb6T, olyan aranyban osztanddk
szét kozottik. Az elpusztult és hasznavehetetlenné valt felsze-
relési targyak és anyagok helyett a két allam kozos terhére
beszerzettek a quota aranydban osztanddk szét. Ez ut6bbi
korilmény azonban annyiban hatrdnyos a magyar mez6gazda-
sagra, mert Magyarorszag 6stermelése (a banya és kohétermelés
nélkdl) évi 4*549 milliard koronara rdg, mig Ausztridban ez
csak 4*169 milliard korona,2noha tehat a monarchia Gstermelésé-
b6l 52*28% esik Magyarorszagra, mégis red ez anyagokbol és
felszerelésekb6l a quota ardnyaban az 1907 : LV. t.-cz. értel-
mében csak 36*4% jutna. Helyesebb tehat a szétosztasi kulcs
alapjaul a termelés aranyat venni, a quota helyett.

A mez6gazdasagi Uzemben a habord utdn — ha ismét
visszanyeri a szilkséges munkaeréket, igas allatokat és a katona-
sag altal elvont egyéb felszereléseket — hamarosan vissza-
térnek a normélis termelési viszonyok. Minden &llami beavat-
kozés nélkil. Ez azt jelenti, hogy a magyar szent korona orsza-
gaiban a nemzeti termelés zavartalan menete kétharmad
részében biztositottnak tekinthet6 mindjart a habord utan.

.
Nyersanyag-beszerzés.

Nem igy az iparlizemben. Az ipar a nyerstermékek és fél-
gyartményok feldolgozéasaval foglalkozik. Az ipar folytatdsanak

1L. Krolopp id. jelentését.
3 Fellner id. m. 124. lap.
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el6feltétele a habord utdn az, hogy a sziikséges nyersanyagok
és félgyartmanyok rendelkezésre alljanak. Még pedig gyorsan
és bdségesen. A mint a mez6gazdasagi lzemnél a leltari eszko-
z0k, Ugy az iparizemnél az anyagok és egyéb felszerelések &t-
engedése a hadvezetGség részér6l a dologi demobilisatio alkal-
mabol jé szolgalatokat fog tenni.

Magyarorszagon az iparnak ellatdsa a szikséges nyers-
anyaggal bar ép oly fontos allami feladat lesz, mint mas
orszagban, de koOzgazdasagi jelent6sége nein oly, nagy. Még
pedig tébb okbol.

Mindenekel6tt Magyarorszag ipari termelése, a mezégazda-
sagi termeléssel szemben, alarendelt. igy a magyar szent korona
orszagaiban a nemzeti termelésnek csak 28*24%-a esik az
iparra.1 Minthogy pedig a magyar ipari termelés 8*101 milliard
korona nyers termelési értékéb6l 1*474 milliard koronat képvisel
a mezd@gazdasagi (malom-, s6r-, szesz-, czukor-, dohany- és élel-
mezési) iparBvagyis az 0sszes ipar 47*58%-at, a melynek nyers-
anyagat csaknem kizardlag a belfoldi mez6gazdasag szolgaltarja,
az ipari termelésnek is csaknem fele kdzvetlenil a habor( utan
zavartalanul folytathatja (Uzemét minden allami beavatkozas
nélkul.

Még egy szempont fontos a kérdés megitélésénél. Magyar-
orszag behozatalra szoruld nyersanyag-és félgyartmany-szikség-
letének tdlnyomd részét Ausztridban fedezi. Tehat a nyers-
anyag-beszerzésnél Magyarorszag csak egészen alarendelt mé-
retben van a vamkulféldre utalva.

Ausztridban, a hol a nemzeti termelésnek mar 44*20%-a
esik az iparra8és ennek csak 27*69%-at képviseli a mez6gazda-
ségi és élelmezési ipar, a mely tulnyomé részben belfoldon termelt
nyersanyagot dolgoz fel, a nyersanyag-beszerzés sokkal fontosabb.

Ehhez jarul, hogy Ausztria nyersanyag- és félgyartmany-
szilkségletének nagy részét — szemben Magyarorszaggal —

1 Fellner id. m. 134. lap, a hol részletes szamitasok alapjan ki van mu-
tatva, hogy a 6.741 milliard koronara rugé tiszta nemzeti jovedelembdl csak
1.694 milliard korona esik az iparra.

2 0. ott 80. lap.

3 U. ott 134. lap.
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a vamkulfoldon szerzi be. Fokozottabb jelentdségl ennél is
a nyersanyag-beszerzés kérdése a Német-birodalomban, a mely
egész gazdasagi strncturajanal fogva sokkal tébb kotelékkel
van a vilaggazdasagba kapcsolva. A vilaggazdasag a kereske-
delem és ipar szabad kibontakozédsa nélkil el nem képzelhetd.
Nem tiiri a tartés hivatalos beavatkozast, a gazdasagi szabad
mozgas korlatozasat. A nyersanyag-behozatal problémajanal
ez a szempont els6sorban veend6 figyelembe.

Ha a magyar szent korona orszdgai nem alkotnénak
Ausztridval kdzds gazdasagi terliletet, Ugy a magyar nyers-
anyagszikséglet csekélysége mellett ennek biztositasa nem
igényelne a hébord utdn kulén &Jlami beavatkozast.

A kereskedelem régi tapasztalataival, évtizedes ¢sszekotte-
téseinek feljitasaval, 0] 0Osszekottetések szerzésével a leg-
megfelel6bb beszerzési forrasokat legjobban kutatja tel. Tehat
a nyersanyag-beszerzést teljesen at kell engedni a kereske-
delem és ipar magantevékenységének, mert igy biztosithato
a készletek minél gyorsabb és minél teljesebb pdtlasa.l De mert
a monarchia mindkét allama egy vam- és kereskedelmi teri-
let, melyet kozos vamhatar vesz koril, pénzrendszere és
jegybankiigye pedig szintén egydntetlien szabalyoztatott, Ma-
gyarorszag érdeke, hogy e kérdésben Ausztridval azonos elvek
szerint jarjon el.2 Annyival is inkdbb, mert noha Magyarorszag
nyersanyag-sziikségletének azt a hanyadat, a melyet behoza-
tallal kénytelen fedezni, f6kép Ausztriabdl szerzi be, ez a Magyar-
orszagnak atengedett nyersanyag tulajdonképen szintén a vam-
kulfoldrél ered, mert Ausztria ezeket onnan hozza be.

Ha a nyersanyag biztositdsa a habord utdn nem egyforma
jelentéségli is a harom allamban, mindazaltal a tervszerd
egyittmdkdodés e téren lényeges el6nyokkel jarna. A nyers-
anyagok mohd fedezése, kolcsonds erés verseny mellett az arak
tovabbi felszoktetésére vezetne, a mely veszély az érdekelt
orszagoknak megéllapodassal biztositott egyontetl( eljarasaval
elkerulhetd lesz.

1L. a budapesti kereskedelmi és iparkamara jelentését a habor( uténi
nyersanyag-beszerzés ugyében (7. lap).

*Dr. Gustav Gratz : Eokstoffocschaffung nach dem Kriege. (Der unga-
rische Volkswirt, 1916 aug. 20.)
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A nyersanyag-beszerzés kérdése a Német-hirodalom vilag-
gazdasagi helyzeténél fogva els6sorban német probléma. Ott
kell megoldani e kérdést Magyarorszag szamara is.

Magyarorszag a haboru el6tt nyersanyag-sziikségletét a
kilfoldrél tiinyomo részben Németorszag Gtjan fedezte, részben
kozvetlenul, részben Ausztria kozvetitésével. Németorszag
nyersanyagjainak nagy részét — éveken at kiépitett és bevalt
szervezete alapjan — kozvetlenil a termel6 orszagokban va-
sarolta. Németorszag kozrem(ikddése a magyar iparnak nyers-
anyaggal val6 ellatésa érdekében a habor( utdn fokozott érdeke
Magyarorszagnak.

Az egyuttm(kodés e téren egydttal elsé probakdve lesz
a német-osztrak-magyar gazdasagi kozeledés tovabbi kiala-
kulésa lehetdségének.

Mind a Német-birodalomnak, mind a monarchia mindkét
allamanak kozos érdeke, hogy kozvetlenil a habord utan minél
kevesebb fizetési kotelezettségiik keletkezzék a vamkilfoldon,
mert ez valutdjuk tovabbi megromlasanak egyik eleme. Ennél-
fogva a nyersanyag-behozatal korlatozandé a szlikséges mértékig :
a behozatal engedélyhez kotendd. A haborG folyaméan egyesek
altal kalfoldon mar el6zetesen lekodtdtt nyersanyagok behozatala,
tekintettel az azzal viselt koczkazatra és a hozott anyagi aldo-
zatra, meg nem akadalyozhato.

A Kkulféldr6l — akar szabad kereskedelmi, akar koz-
ponti szervezet (tjan behozott nyersanyag — nem lehet
kozvetlenil a héaborG utdn szabad forgalom targya, hanem
&llami beavatkozas Utjdn kerilhet csak szétosztasra. Az el6-
vasarlasok Utjan beszerzett készletek, ha nem is teljes-
ségikben, de meghatarozott jelentékenyebb hanyadban, a
vasarld szabad rendelkezésére bocsatanddék; az azon fellli rész
a vallalatok egyenletes foglalkoztatdsa érdekében ezek kozott
szétosztand6. A vamkilfoldon ellenséges és semleges orszagok-
ban lév6, méar kifizetett anyagok és artk soronkivil és stirg@sen
szallitandok haza, mert belféldi sziikségletet fedeznek; Ujabb
fizetési kotelezettség, tehat valutaromlas nélkil és feldolgozas
esetén kivitel atjan kilfoldi kovetelések keletkezésére vezetnek,
a mi valutank javitasanak egyik eleme.

Barmennyire jogos és er6s a torekvés, a mely a haborus
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szervezeti rendszabalyok helyett a szabad mozgéas érvényesi-
tésére iranyul, egyelére elkeriilhetlen lesz a nyersanyag és egyéb
czikkek behozatalanak allami ellen6rzése, azok korlatozéasa
érdekében, mert a belféldi sziikségletek kielégitése a legsziikebb
korlatok kozé lesz szoritandd, hogy a behozatalbdl keletkezd
kulfoldi kovetelések minél inkdbb csokkentessenek, a belfoldi
valuta épségének miel6bbi helyreallitasa érdekében.

I1.
A valuta helyreallitasa.

Mint minden hadvisel§ allamban. Magyarorszagon és
Ausztridban is, a pénz értéke megromlott és annak helyreélli-
tasa a termelés zavartalan folytatdsanak biztositasa végett a
legstirg6sebb érdek. Noha a habord tartama alatt allandéan
érv inyesilnek azok a tényez6k, a melyek a valuta romléasat
el6idézik, el6készitd intézkedésekkel mar most kell gondos-
kodni arrdl, hogy a valuta helyreallittassék, azaz a korona és a
tébbi kilfdldi pénz értéke kozott az aranytartalmuknak meg-
felel6 viszony Gjra létesiiljon és ezzel a korona és a tébbi orsza-
gok valutdja kozoétt fennallé szilard paritds (1 korona =0*85
marka = 1*05 franc =0*504 holland forint sth.) a nemzetkozi
forgalomban ismét kifejezésre jusson.

A korona értékének csokkenése —a mely az dsszes aruk
és szolgdltatdsok Aardnak és a kilfoldi valto-arfolyamoknak
emelkedésében jut kifejezésre — az allamot a habordban nem
akadalyozza gazdasagi és katonai er6kifejtésénél, de az orszag
kdzgazdasagara, allampénzigyeire és politikai helyzetére ka-
ros hatassal van.

A korona értékének hanyatldsa folyton mddosulé meérték-
ben a nemzetkdzi Uzleti forgalomban minden megbizhatd
szamvetést lehetetlenné tesz. A koronaérték folytonos inga-
dozésa a kuilfoldi Uzletek lebonyolitdsanal koczkazati elemet
jelent, mert minden egyes uUzlet sziikségképen valuta-specula-
tioval van 0Osszekdtve, a mi nagyon gyengiti az orszag verseny-
képességét a vilagpiaczon. A pénzérték allandésadganak hianya
karos hatasat a habor( utan még jobban fogja éreztetni, mert
a monarchia két allama egyre élénkebb, szdmosabb és bensébb
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gazdasagi vonatkozasbhan fog allani a kilféldi orszagokhoz,
a melyek a termelésben és fogyasztdshan egymasra vannak
utalva, tehat pénzforgalmunk is egyre nagyobb ardnyokat
fog Olteni.

A valuta megromlasa a kilfélddel sokszoros kdlcson-
hatasban all6 nemzeti termelés minden agaban, a mezégazda-
sag, ipar és kereskedelem terén, a munkas és hivatalnok-osztaly-
nal, &ltaldban az A&lland6 jovedelemmel bir6 néprétegeknél
érezteti kéros hatésat.

A korona értékhanyatldsa a mez6gazdasagi termékek
Kivitelét a vamkdilfoldre elémozditja, mert a kivitt termékeket
teljes érték(d aranypénzben fizetik, a kilfoldi valutaért pedig
a mezOgazda itthon az értékvesztett pénzbdl a disagionak meg-
felel6en tobbet kap kézhez, tehat mintegy Kiviteli jutalmat
élvez ; az is igaz, hogy a gazda jelzalogkdlcson-annuitasait és az
addkat az értékvesztett pénzzel ép gy fizetheti, mint azel6tt
hasonl6 mennyiség(i j6 pénzzel. De mivel a rosszabbodott va-
luta é&ltalanos aremelkedésre vezet, a mi a munkabérek rohamos
emelkedését és altalaban a termelési koltségek megdragulasat
vonja maga utan, a disagiébol a mez6gazdara haramlé haszon
nagyrészt felemésztédik. Minthogy tovabba az agio nem mutat
dllandéan emelked6 irdnyzatot a koronaértékkel szemben,
hanem csokkenést is, ez esetben a gazda a megjavult koronahol
kevesebbet kap, terhei, kiadasai azonban valtozatlanok marad-
nak. Magyarorszagon killdnben azért sincs nagyobb jelentésége
annak, hogy a disagio kiviteli jutalom gyanant hat, mert a magyar
mez6gazdasagi termékek tulnyomd részben Ausztridban, tehat
a valuta szempontjabdl ugyanazon gazdasagi terilten talalnak
piaczot.1

Az ipari termelésnél a biztos alapon valé szédmvetés lehe-
tetlensége hatranyosabb, mint a mezégazdasagi Gzemnél, mert
ott a termelés inkébb bonyolddik le tisztdn pénz igénybevételével

1A kivitelre kerilt gabonabdl és lisztb6l az 1911 —1913. években 93‘58%,
a szarvasmarhabdl 9390% talalt Ausztridban elhelyezést. (Fellner: Die
Landwirtschaft Ungarns und die wirtschujtl. Annaherung zum deutschen
Reich. Schriften d. Vereins fur Sozialpolitik. 155. Band. I. Munchen u. Leipzig,
1916. Seite 283 u. 287.) Magyarul : Budapesti Szemle. 1916.
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és az ipari termékek ara is nagyobb hullamzasoknak van Kki-
téve. Az iparos termelési koltségeit el6re ki nem szamithatja,
mert sem a feldolgozand6 nyersanyagoknak, félgyartmanyoknak
és a gyari felszereléseknek kilféldrél valé beszerzésénél, sem a
kész iparczikkek kiilfoldon valé értékesitésénél a korona és a kiil-
foldi valuta kozt mutatkoz6 értékkilénbozetet el6re meg nem
allapithatja.

A munkasosztaly —az altalanos aremelkedés miatt a meg-
élhetésnek mindinkabb érezhet6 nehézsége altal indittatva —
a munkabér-emelkedést rendszerint tdmeges munkabesziinte-
tés Utjan éri el.

A hivatalnokok alland6 fizetései poétlékok folyositasaval
nem emelkednek annyira, mint a hogyan az életfenntartas
koltségei megdragulnak, tehat a valuta megromlasa életszin-
vonaluk hanyatlasat vonja maga utan.

A nyugdijasok és a meghatarozott jaradékbdl él6k a pénz
hanyatlasa folytan leginkdbb kéarosodnak, mert jarand6saguk
emelésére nem tarthatnak szamot.

A korona értékének hanyatlasa stlyos terhet r6 az allam-
pénzugyekre is. Az allami kiadasok a pénz értékcsdkkenése
miatt rohamosan emelKednel. A megdragult anyagbeszerzés,
a tisztvisel6knek engedélyezendd dragasagi potlékok és fizetés-
rendezések, a kulfdldi valutara szolé allamkélcsondk kamat-
szelvényeinek bevéaltasanal fizetendd agio-szilkséglet a koltség-
vetésnek allandé Ujabb tehertételei. Nem szolgal az allam
hitelének javara, ha méas valutdbol meriti bevételeit és mésban
fizeti adoOssagait.

Hogyan sz(innek meg a valuta megromlasabdl keletkezett
gazdasagi zavarok.

Miel6tt e kérdés fejtegetésébe bocsatkoznank, meg kell
allapitanunk, miért romlott meg pénziink értéke és szlint meg
a koronaérték allandésaga.

A héboru kitérése 6ta forgalomba hozott bankjegyek nagy
mennyisége egyfel6l és masfeldl az osztrak-magyar monarchia
nemzetkdzi arG- és érték-forgalmaban bedallott vaHozasok
idézték el6 a korona értékének cstkkenését és értékallanddsa-
ganak hianyat.

Az els6 héaboris hetekben stirgésen kielégitendé mozg6-
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sitasi szlikségletek fedezésére az osztrdk és a magyar allam
kénytelen volt jelentékeny &sszeg erejéig igénybe venni az
Osztrdk-Magyar Bank hitelét, a jegy kibocsatasi jogra és a hitel-
engedélyezésre vonatkozd alapszabdlyszer(i korlatozasok fel-
flggesztésével. A jegybank a szlkséges fizetési eszkozoket
el6legkolcsonképen, bankjegyek alakjaban a monarchia két
allamanak rendelkezésére bocsatotta. Eczimen az 1916. év végéig
12*895 milliard koronéra rugdé bankjegy kerllt a monarchiaban
forgalomba.l Fokozta a bankjegyforgalmat a hadikdlcsondk
jegyzése lombard-hitelek igénybevételével. Hogy hadikdlcsdn-
kotvények kézi zalogul lekotése ellenében mennyi bankjegy
kerilt forgalomba, meg nem allapithato.

A bankjegy-kibocsatas névekedésével egyre nagyobb meny-
nyiségli pénzeszkdz szolgalt a forgalmi igények Kielégitésére.
A bankjegy-inflatidban nyilvanulé pénzbd'ség az aruk és szol-
galtatdsok aranak emelkedésére, vagyis dragasagra vezetett,
mert ha a folyd pénzeszkézok mennyisége jobban szaporodik,
mint az &rik mennyisége, akkor a pénzbdl tébbet kell adni az
artért. Més szdval a pénz értéke az arukhoz viszonyitva csok-
kent. Mihelyt a javak mennyisége t6bb lesz és a pénzmennyiség
valtozatlan marad, az artk ara fog csokkeni, mert a javakkal
szemben a pénzeszk6zok mennyisége lesz viszonylagosan Kisebb.

A nagy bankjegy-tdémeggel egyre emelkedd' dragasag
enyhitésére két mdd johet széba. Az egyik a forgalomban levd'
pénzeszkdzok csokkentése, vagyis a bankjegyforgalom leszalli-
tasa.

A bankjegy-mennyiség csdkkentésének legegyszerlibb médja
a hadikarpotlas volna, bar a dragasagot ez is csak részben
szuntetné meg. Az allam a hadi karpotlasbol ugyanis egyel6re
csak az Osztrak-Magyar Banknal felvett el6legkdlcsont fizethetné
vissza, tehat csak az 0Osszeg erejéig lennének a forgalombol
a bankjegyek kivonhatok és megsemmisithetek. A hadikdlcson-
kotvények bevéltdsa, még ha a kincstar azokat azonnal vissza
fizethetné is, nem jarna a pénzeszkdzok csokkentésével, mert
a kotvények helyét bankjegyek foglalnak el. A dragasag koz-

1 L. az osztrdk allamaddssagot ellen6rzé bizottsag jelentését. (Neue
Freie Presse. 1917 Jun. 9.)



vetve csak annyiban enyhilne, hogy az allam a bevaltott
kotvények osszege erejéig, szelvényfizetési kotelezettségének
megsz(intével, stlyos adok kivetését6l tekinthetne el, a mi a
termelést olcsébba tenné,

A bankjegy-forgalom redukalasanak most emlitett médja
azonban, minthogy hadikarpétlasra alig szdmithatunk, targy-
talannak tekintendd.

A bankjegy-mennyiség cstkkenthet6 volna az altal is, ha
az allam kamatoz6 kincstarjegyek kibocsatdsa Utjan fizetné
részben vissza a jegybanknal fliggé addssagat, noha ez a kincs-
tarra fokozott kamatterhet jelent, mert elesik a bevonasra kerult
bankjegy-forgalom utan élvezett 5%-os addtol. Akar ideiglenesen
consolidalja az allam fiiggé kolcsénét a jegybanknal pénztar-
jegyek kibocsatasaval, akar véglegesen, jaradékkdlcson felvé-
telével, a bankjegy-forgalom csak az esetben fog e mlveletekkel
kapcsolatban csokkenni, ha a kibocsatasra keriil6 cziinletek
megtakaritott pénzkészletekbdl, nem pedig azok lombardiro-
zasabol nyernek kiegyenlitést, mert utobbi esetben ismét csak
bankjegyek keriilnének forgalomba.

Szoba johetne még egy egyszeri vagyonadd Kivetése is,
a melynek hozadékat forditana az allam a jegybanknal levé
figgé addssaganak teljes vagy részleges torlesztésére ; az igy
visszafolyd bankjegyek megsemmisitésével azok mennyisége
megfeleléen csdkkenne. Hogy a bankjegy-forgalom szamottevé
0sszeggel apasztassok, oly magas addkulcsot kellene alkalmazni,
a mely mar a vagyon allagat érintené, tehat valdsagos vagyon-
elkobzéassal *volna egyértelm(. Egy ily sulyos vagyon-ado-
kivetés csak az esetben volna elvileg megvitathaté, ha minden
vagyon megfelel6 ad6 ald vonasa kivétel nélkil volna bizto-
sithatd.

Mindezekbdl 1athatd, hogy a bankjegy-forgalom apasztasa
megnyugtaté és kielégité mddon nem vihetd keresztil. A bank-
jegy-inflatio valésagos arforradalomra vezetett, a mely kilénben
is karos hatésat a gazdasagi életnek mar minden terén éreztette.

A gazdasagi élet mar alkalmazkodott a folyd pénzeszkdzok
nagy tdmegéhez és mesterséges contractio utjan hirtelen csok-
kenteni a bankjegy-forgalmat rohamos &rhanyatldsra vezetne
és nagy zavarokat idézne el6 a hitelforgalom és termelés terén.
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A nagy dragasag enyhitése nem a pénzforgalmi eszkzok csok-
kentésével, hanem més modon viendd' keresztil.

Kifejtettik, hogy a dridgasdg a pénzforgalmi eszkdzok
hirtelen gyarapodasara vezetendd' vissza, a minek kovetkezté-
ben a dologi javak (&rdk) és a pénzmennyiség k6zott nagy arany-
talansag allott be. Hogy a szilkséges szamszer(i arany lehet6-
leg helyredlljon, — a bankjegyforgalom keresztiilvihetetlen
apasztadsa helyett — az A&rGk mennyiségének gyarapitasara
kell torekedni. A termelésre szolgdlé javak fogyasztasaban
valé takarékoskodas és a termelés fokozasa az arik mennyisé-
gének emelkedésére fog vezetni. Ezzel a forgalomban levd
pénzeszkdzok —ha mennyiségileg nem csdkkennek is —viszony-
lag kisebb 0Osszegben fognak a forgalmi igények Kkielégitésére
rendelkezésre allani, a mi az ruk &rhanyatldsara, azaz a draga-
sag enyhitésére fog vezetni. Csak fokozott gazdasagi tevékeny-
séggel és takarékossaggal lesz lehetséges a forgalomban levé
tulsdgosan nagyszamu pénzjegyek és az arik mennyisége kozott
megfelel6bb aranyt létesiteni és ezzel a nyomaszté dragasagot
enyhiteni.

Valutdnk megromlasa nemcsak a bankjegyek inflatidja
kovetkeztében a belforgalomban beallott dragasagban jutott
kifejezésre, hanem a kilforgalomban a korona értékének folyton
valtoz6 mérvil hanyatlasaban is.

A monarchia és a vamkilfold kozott lebonyolodd érték-
forgalomban a kilkereskedelembdl, hitelmdveletekbdl, érték-
papirmozgalombodl stb. keletkezett kdvetelések és tartozasok
féleg aranyban fizetend6 valték, devisak utjan egyenlittetnek
ki. Ez érczvaltok nem leszamitolasnak, hanem adas-vételnek
targyai, a mit bankok kozvetitenek ; veszik a devisat olya-
noktdl, a kiknek viszont ugyané helyeken fizetéseket kell tel-
jesiteni. E valtok vételara egyszer magasabb, masszor alacso-
nyabb a valtdé névértékénél, vagyis a bevaltasnal fizetend6
pénzosszegnél. Ha a monarchianak tartozésa a vamkuilfolddel
szemben nagyobb, mint a kovetelése —a mi a h&boru kitdrése
utdn bekovetkezett — akkor annyi kilfoldi tartozasrél szolo,
osztrdk és magyar kézben lévé érczvaltd, a mennyire a mo-
narchia kilfoldi tartozasainak kiegyenlitése végett sziikség van,
nem taldlhaté. A kik ily érczvaltok kikildésével kénytelenek
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tartozasaikat kilfélddon kiegyenliteni, e papirok megszerzése
végett versenyre kelnek, azok névértékénél nagyobb 6sszeget
ajanlanak fel értik, a kilféldre sz6l6 valté arfolyama tehét
emelkedik. A valto-arfolyam az érczparitason felul all. A kalfoldi
valtoért korondban tobbet kell adni, mint a mennyi a paritéas-
nak, azaz a nemesércz-tartalomnak megfelel. Ez a korona érté-
kének csokkenését mutatja a kalfoldi valutdval szemben.
Az elértéktelenedés foka abban a felpénzben (agio) jut kifeje-
zésre, a mennyit a kolfoldi valutaért belfdldi valutdban kell
adni.

A valté-arfolyam alakuldsa a monarchia és a vamkulféld
kozott végbemend' kiilsé' gazdasagi forgalombdl szdrmazd kélcso-
nds kotelezettségeket feltiintetd fizetési mérleg alakulasatol fiigg.

A monarchia fizetési mérlege, a mely a békeid6ben éven-
ként csekély koveteléssel zarult, a haboriban megromlott.

Bels6 fogyasztasunk és sziikségleteink kielégitésének biz-
tositdsa érdekében Kkiviteli arukereskedelmiink csaknem tel-
jesen szinetel, ezzel szemben azonban bizonyos szikségleti
czikkek el6teremtése végett a vamkilfoldre vagyunk utalva,
kiilkereskedelmi mérlegiink tehat behozatali tobblettel zarul.

Az 1911—1918. években atlag évenként 748*24 millié
korona voltla monarchia behozatali tobblete, a mely tartoza-
sat részben g kivandorlok altal hazakuldott pénzdsszegekkel,
részben az idegenforgalombdl szerzett kovetelésekkel, részben
értékpapir-kivitellel egyenlitette Kki.

Elmaradt azonban a kivandorlék &ltal évenként a ma-
gyar szent korona orszagaiba hazakiildétt atlag 175*971 milli6
korona és az Ausztridba kiildott 146,109 millié korona, vagyis
Osszesen 322,080 milli6 korona,2 a mely a monarchia fizetési
mérlegének legfontosabb activ tétele volt a vamkulfolddel
szemben. Csak csekély mértékben enyhiti a helyzetet, hogy az
ellenséges kilfold kezében levd értékpapirok utan esedékes
kamatok és osztalékok kifizetésre nem kerilnek.

A korona értékének emelése és értékallandésagénak biz-

1 Magyar Statisztikai Evkonyv. 1914. Budapest, 1916. (158. lap.)
2 L. Fellner F. : Ausztria és Magyarorszdg nemzeti jovedelme. Budapest,
1916. (118. és 130. lap.)

Az &tmeneti gazdasig kercksérdl. 2
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tositasa a ha&bord utan a monarchia els6rendl érdeke.Terv-
szer(ien kell tehat arra torekedni, hogy nemzetkdzi fizetési
mérlegink megjavuljon. A nemzetkdzi fizetési mérleg alaku-
lasdt nem A&llami, hanem gazdasagi torvények szabélyozzak,
iranyitjak. Ha tehat a fizetési mérleg javitasa nincs is az allam
hatalmaban, mert ez az egész kdzgazdasagi élet jové alakula-
satol fligg, mégis tébb eszkdz all rendelkezésére, a melyeknek
czéltudatos bedllitdsa .a kozgazdasagi és pénzigyi politikdba
a kilfoldi kovetelések gyarapitasara és a tartozasok csokkenté-
sére vezethet, a mi a koronaérték fokozatos javulasat fogja
biztositani.

A monarchia szerz6déses vamterlletének kulkereskedelmi
mérlege a haborl utdn nem lesz activ. Az ipar ellatasa kulfoldi
nyersanyaggal, f6leg Ausztridban, nagyobb arany( behozatalra
fog vezetni. A monarchia kilfoldi sziikséglete viszonylag nem
nagy. Magyarorszag kedvez6bb helyzetben lesz, mert iparanak
csaknem fele mez@gazdasagi ipar, a melyhez a nyersanyagot
a belféld maga allitja el6, tehat nem szorul nagymérvii behoza-
talra. Az ipara részére behozand6 nyersanyag és félgyartmany,
ha nem is egész 6sszegében, de nagyrészben abbdl a marka-
kdveteléshdl lesz kiegyenlithet6, a melyre a Német-birodalomba
Kivitt mez6gazdasagi termékbdl (malataarpa, malata, szarvas-
marba, baromfi és tojas, éplilet- és haszonfa, liszt stb.) tesz
szert. A behozatalt terheld disagiot ellenstlyozza a kivitt arak
aranak emelkedése.

Szdmottev6 megtakaritdsok érhet6k el a habor( utén
szilkségelt idegen fizetési eszkozOkben, ha olyan aruczikk
egész sorozatdnak behozatalat elkeriiljik, a melyek finomabb
életigények és élvezetek kielégitésére szolgélnak. Méar maga a
belfoldi pénz fizetési erejének csokkenése bénitolag hat a be-
hozatalra. A devisa-k6zpontok &tmeneti fenntartdsa a habord
utan is médot nydjt a nélkilozhetd aruk behozatalanak korla-
tozasara, bevont szakért6k tanacsadasanak igénybevételével.
Ha szigor( biintetés sdjtja azt, a ki a belféldon kulféldrél be-
hozott aruk Kkifizetésére engedély nélkil belfdldi valutaban
rovid vagy hossz( lejaratra magara intézvényeztet, akkor senki
sem vasarolhat a kilféldon, ha el6zetesen nem gondoskodott
a valutarol a devisa-k6zpontnal.
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A kilfold altal valo intézvényezés tilalma belfdldi valu-
tdban nem adhat okot aggdlyra, hogy a kilfoldi kovetelés
ezzel a belfoldon veszélyeztetve lesz, mert a tilalom csak oly
esetekre Kkorlatoztatnék, a melyeknél (j A&rubeszerzésekr6l
van sz0. A régebbi kovetelések behajtasatél a belfoldi valuta
elértéktelenedése miatt (gysem kell tartani. Egyébként az
0 czimen eszkozolt intézvényezésnek nem volna akadalya.

A behozatalb6l szarmazdé fizetési kotelezettségek meg-
felel§' szabédlyozadsa valutank értékhanyatlasdnak megakada-
lyozasara fontos szolgalatokat tehet. Ha a behozott nyers-
anyagok és félgyartmanyok vételara nem készpénzben azonnal
fizetendd', hanem azok vésérlasa hitelbe torténik, a mely akkor
esedékes, ha a belfoldi ipar az importalt nyersanyagot és fél-
gyartményt feldolgozva készpénzfizetés ellen mér viszont
Kivitte, gy a nyersanyag-behozatal Ujonnan szerzett kulfoldi
kovetelésekbdl lesz kiegyenlitve, a nélkil, hogy a nyersanyag-
behozatal a kulfoldi valté-arfolyam romléséra vezetne. Meg
kell valtoztatni tehat azt a kereskedelmi szokéast (usance), —a
mely normalis id6kben féképen a Német-birodalomban divik —
hogy a behozott nyersanyagot és élelmiszereket készpénzben,
vagy rovidlejarati valtékban fizettetik, mig a Kivitt ipari ter-
mékek fizetésére hosszi konyvhitel nyujtatik.1

Azt se kell szem elél téveszteni, hogy a habord utan
kilfoldrél behozatalra keriil6 nyersanyagok és félgyartmanyok
nagyrésze méar régen ki van fizetve. Ezek feldolgozds utén
kivitelre keriilnek és teljes 6sszegikben szolgalnak kilfoldi
koveteléseink gyarapitasara.

A fizetési mérleg javitdsa érdekében el6mozditandd lesz
az arukivitel is. Valutank megromlasanak egyik oka, hogy
az arukivitel megakadt, a kilonbdzé kiviteli tilalmak, a fo-
kozott belfoldi szikséglet, a méas czélokra er@sebben igénybe
vett kozlekedési eszkdzok hianya miatt. Kozvetlenidl a héabord
utdn az arukivitel meg fog indulni. Maga a megromlott korona-
érték is élénkiteni fogja a kivitelt, mert a kivitt aruért kapott
kilfoldi valuta agi6ja kiviteli jutalom gyanant hat.

1L. Helfferich beszédét az orszaggy(ilésen 1915 marczius 10-én. (Kriegs-
finanzen. Reichstagsrede am 10. Marz 1915 von Dr. Karl Helfferich, Staats-
sekretdr des Reichsschatzamtes. Deutsche Verlagsanstalt, 1915. 50. lap.)

2*
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Jelentékeny szolgalatot fog tenni a valté-arfolyam hanyat-
lasdnak feltart6ztatdsa érdekében a monarchia birtokéban I1évg
kilfoldi értékpapir-készlet tervszer(i piaczra hozatala a Kil-
foldon. A monarchia mindkét allama megtakaritasait tdlnyomé
részben immobilisélta ingatlanokba, gyarakba és mez6gazda-
sagi felszerelésekbe, holott a tobbi nagy kilféldi allamok,
részben Németorszag is, t6kéjének jelentékeny részét idegen
allamok értékpapirjaiba fektették. E mobil t6kék sokkal kony-
nyebben értékesithet6k méas allamokban, tehat j6 szolgalatokat
fognak tenni a h&bor( utdn is a valuta értékallandosadganak
biztositasara. A monarchia is rendelkezik —bar nem nagy mérv-
ben —idegen értékpapir-allomany felett.

A haboru el6tt Ausztria vamkilfoldi értékpapir-allomanya
legaldbb 930,233 millio6 koronara, Magyarorszagé 10,670 millié
koronara tehet6. Az osztrak és magyar monarchia tehat leg-
aldbb 940,903 milli6 koronara rugd vamkdilfoldi értékpapir
felett rendelkezik.1 Egyéhirant most van folyamatban e czim-
letek Osszeirdsa és igy dsmeretes lesz, mennyi idegen érték fog
valutdnk megvédésére rendelkezésre allani.

Ugyanis ez értékpapirok az atmeneti gazdasagban értékes
tartalékot alkotnak a kezdetben témegesen megindulé nyers-
anyag-beszerzés financirozésanal, mert e papiroknak a vamkil-
foldon eszkozolt fokozatos eladdsdval szerzett kovetelések az
aribehozatalb6l Gjonnan keletkezett tartozdsok kiegyenlité-
sére hasznalhatok fel, a nélkil, hogy a korona értékhanyat-
last szenvedne.

Az idegen értékpapir-tulajdonosok tdrvényes rendelkezé-
sekkel kotelezendék arra, hogy ily papirjaikat bocsassak az
allam rendelkezésére, még pedig vagy napi arfolyamon, vagy
csak kolcsonképen, tehat vagyoni érdekeik sérelme nélkdl,

1 Ugyanis Ausztridnak vamkilféldi értékpapir-allomanya mar 1902-ben
465,116.877 K-ra rugott, a mely az utolsé 15 év alatt legaldbb kétszeresére
emelkedett. Magyarorszag pénzintézetei altal kezelt alapok és alapitvanyok
birtokaban 4.177 milli6, a biztosité tarsasagoknal 1.158 millié korona értékd
vamkaulfoldi értékpapir volt. Ha csak ugyanennyi vesziink a maganosok
kezében 1év6 ilyen &lloméanyra, ugy 10.670 milliéra tehet6 Magyarorszag
vamkaulfoldi értékpapir-allomanya. (Fellner : Ausztria és Magyarorszag nem-
zeti jovedelme. Budapest, 1916. 129. és 116. lap.)
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a mennyiben az allam legkés6bb B évvel a békekdtés utadn
e kolcsonvett papirokat tulajdonosaiknak visszaszolgaltatja.
A kamat és osztalék a tulajdonosé. Ezenfelul a hozadék Yorésze
killcsondij fejében illetné meg az értékpapir-tulajdonost.

A helyzet enyhitésére fognak szolgalni azok a pénz-
osszegek is, a melyeket az Eszakamerikai Egyesiilt-Allamokbol
fognak Kkivandorolt honfitarsaink hazakildeni és magukkal
hozni. E megtakaritasok, a habord miatt hosszabb id6 6ta
6sszehalmozddvan, igen jelentékeny osszegre fognak rugni.

Es ha a sor rea keriil és atmenetileg sirgésen sziikséges
lesz, att6l sem kell idegenkedni, hogy az Osztrak-Magyar
Bank aranykeészletét bdségesebben bocsdssa rendelkezésre a
habord utan kilféldi Kivitel czéljaira. Az alapszabalyszer(
arany a bankjegy-forgalom és az érezfedezet k6zott mar a haboru
kitorése alkalmaval megzavarodott, a minek nagyobb jelentd-
sége nincs, ha a bankjegyek nemcsak torvényes fizetési eszkdzil
szolgalnak (azaz mindenki koteles fizetés gyanant azokat el-
fogadni), hanem kényszerfolyammal is fel vannak ruhéazva
(azaz a bank nem kételes azokat torvényes érezpénzre beval-
tani) ; az aranyallomany tovéabbi csokkenése pedig — a mi
kildnben is atmeneti jelenség lesz — nem jut koéztudomasra,,
mert a kimutatasok kozzététele tovabbra is mell6zendé marad,
tehat nem teremt nyugtalansagot és nem ingatja meg a bizal-
mat s ezzel a hitelt, a mire az arany-kiszivargas kulénben sem
szolgéltathat okot a bankjegyek kényszerfolyama esetén, a
mely egyel6re még fenntartand6 lesz. Az arany kiszolgaltatasa
akkor volna helytelen, ha az a fizetési eszk6z6knek olyan mérv(
contractidjat vonnad maga utan, a mely a belféldi forgalomban
hit cl- megszoritasokra, hirtelen arhanyatlasokra és egyéb zava-
rokra vezetne. A jegykibocsatasra vonatkoz6 alapszabalyszer(i
korlatozasok hatalyon kivil helyezésével azonban az arany-
fedezett6l fliggetlenittetett a jegykibocsatas és igy az aranynak
felhasznalasa a kulfoldi valtoarfolyam érezparitasdnak védelme
érdekében indokolt. A kilfoldi t6ke valutank épségét nem az
aranyfedezet alapjan, hanem a valté-arfolyam alakuldsa szerint
itéli meg.

Az arany visszadzonlése a jegybankhoz kamatlab-emeléssel
lesz elémozditando.



A korona értékének helyreéllitasa érdekében felvetették
azt az eszmét is, hogy a monarchia és a Német-birodalom szerz6-
déssel biztositsdk a marka és a korona érczparitasanak fenntar-
tasat. Mar a haboru elétt igen nagy volt a monarchia tartozasa
a Német-birodalommal szemben nemcsak arukbol, tehat passiv
kereskedelmi mérlege folytdn, hanem azért is, mert a parizsi
piacz elzarkdézott a monarchia pénzsziikségletének kielégitésé-
tél, kotvényeinek atvételét6l. Kétségtelen tehat, hogy ilyen
valutaszerz8dés a monarchiara nézve el6nyds volna, mert azt
jelentené, hogy a monarchia és a Német-birodalom a valuta
szempontjabol egységes gazdasagi teriiletet alkot, tehat nemcsak
hogy a haboru folyaman jelentékenyen emelkedett marka-
tartozasait fedezhetné a monarchia disagio nélkil, hanem az
Osszes tobbi kualfoldi allamokban teljesitendd fizetéseket is
marka-arfolyamon szamolhatna el. Mind a Német-birodalomnak,
mind Ausztridnak és Magyarorszagnak osszes kovetelései és tar-
tozdsai a kulallamokkal szemben &ltaluk alkotott egységes
nemzetkozi fizetési mérleg elemei gyanént jelentkeznének.
Minthogy ezzel a marka és korona nemzetkozi értékallanddsaga-
nak biztositdisa Németorszagnak lenne feladata, a monarchia-
nak olyan gazdasdgi és hitelpolitikajabdl, a mely e fizetési
mérleg passiv tételeinek emelkedésében jutna Kkifejezésre, 3
terhek a Német-birodalomra harulnanak: ez nem mondhatna le
arrél a jogarol hogy, Ausztria és a magyar szent korona
orszagai részér6l idegen valutaban teljesitendd fizetési kotele-
zettségek létesitésébe beavatkozzék, a mi a monarchia kil-
kereskedelmi és nemzetkdzi hitelpolitikdjanak mérvadé be-
folyasoldsa és iranyitdsa nélkil elérhet6 nem volna. Ez pedig
Ugy az osztrdk birodalmi tanacsban képviselt kirdlysagok és
orszagok, valamint a magyar szent korona orszagai allami
onallésagaval, fliggetlen ségével és dnrendelkezési jogaval Ossze-
egyeztethettem

A relatio a marka és korona kozott szerz&dés dtjan nem
biztosithat6.

A korona értékének tartés helyredallitdsa csakis a monarchia
termel6-tevékenységének fokozott Kkifejtésével lesz elérhetd.
Gazdasagi tevékenységét egy marka-kolcson felvételével gyor-
sabban, hatékonyabban és zavartalanabbik fejthetné ki, tehat



valutaja is gyorsabban allana helyre, a mi a termelés fokozasi
lehet6ségének legbiztosabb el&feltétele.

A Német-birodalom vas-, szén- és vegyi termékeinek Kivite-
lével a kilfoldon kdveteléseket fog szerezni, valutaja javulasnak
indul, tehat Németorszag a monarchia hiteligényeinek kielégi-
tésére rendelkezésre &llhat. Annyival is inkabb, mert a monarchia
két allama a haboru alatt gazdasagi erejének és pénziigyi ellen-
alloképességének minden varakozast felilmuld jelét adta.

Az allam a maga beavatkozasaval csak tébbé-kevéshbé alkal-
mas segédeszkdzoket nyuljthat a helyzet enyhitésére, de leg-
biztosabb alapja a haboru altal okozott bajok, rdzkédtatdsok és
zavarok miel6bbi orvosladsanak és megsziintetésének kizérdlag
a nép fokozott és miel6bb kifejtendd gazdaségi tevékenysége.

mmitomiH
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