




























































































































































































































































































































































































Dr. Debreczeni Sándor 

ezen hatalomma,l viss,zaélve, épen a gazdas·áJg elé 
·görfötsen akadályokat akkor, mik-or létrehowt alának és 
fentartásának egyedüli célja épen ,a: •gazdasáJg ügyének ,elö­
mozditása, segltése. 

E célból két s-z;empontot kell az áHanmaik szem 
tartarui: g,ondoskod'nia :kell a bank oly módbn való 
,,cezetéséröl, hogy, abba:n aiz altruizmus érvény,esülhes•sen,, 
bi·ztositva Í•egyen az, hogy az egy,enlö gazdra:sáJgi jelen,ség,ek 
teljesen azonos ·elbi<rá]á,sban részesü]j,enek; másod~wr 
gond•o,sirodrni 'keH arról, hogy a ny ereségvág,y .ne csábit­
haissa a bankot ara, hogy oly igén,yekkel •léphessen fel a 
gazd~ággal S'Zem;ben,, melyieket az csupán na-gy áldozattal 
lenne képes te[j.esiteni. 

A JEGYBANK VEZETÉSE. 

Ami a jegybank ve'Z!etését iHeti, a itt csak 
az lehet, hogy a köz-, a gazdasáJg érdekeinek :keH a b:mk 

J,eg,elsö sorban érvényesülni' ,s épen e:zért 
szükséges, hogy ne tisztán ,a: reszvén,y esek ke2Jébe legyen 
lefektetve a bank v•ezetöségérrek a megvál,asz·tá:sa1 hanem 
abban az államnak is belszólása legyen. A vezetés kérdésé­
ne!k a fontosságára élénk világot viet Bagehot azon mon­
ct:á,sa, hogy a Bank of England 'kimmáJnyzóiá1ól függ az, 
hogy fü:etésiképes Anglia vagy sem. -

A Bank -of England-v,ezetésében mz: áHam ,befolyása! a 
legkevés,bbé érvényesül, de a j,eg,y ki-bocsátás 'k•orlátoHsá­
gánál fogva a legkevésbbé is v,ain erre szükség, ugyszólváJrt 
tiszta mechanizmu,ssá lévén téve a ki'bocsátás•i tevéke.nys&g. 

Az intézet élén áll a Oovernor és Deputy Ou,v-emor, 
valamint 24 .igazgató•, kHmt a rés~Vlényes,ek válasz-tain-ak. A 
bank vezetésében bankár nem v•es•z részt. Az igavgatóság 
tisztán kerül ki. Az igazgatósáJgmk egy ré 
sze mimlien évben ,l·elép; a Oovernor és a Deyuty Ooverno,r 
két évre választatnak és i•olyta•lóla•gosan ,u,jból meg ,n-em vá­
laszthatók. A l·elépett Oo<vemorok a2Jtán az ugynevezett 
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Treasury Comilée-ba k!erülnek, mely biwttsá,g tagjai: többé 
választás alá nem esnek, de csupán eH,enörző •szerepük vain, 
s a vezetésben egyáltalában részt rnem v,esznek. 

Az állam befolyása tehát csupán am1,yiban érvény,es,ül 
,itt, hogy a v,áLasztás rendje és a váLase,tható személyek 
vannak törvényj,leg meghatározva, de a vezetés Sl!emélyi 
1momen,tumaiba az Mlamna/'K befolyása nincsen. 

Ezen rendszer legna,gyobb gyengesége a vezetés á'1-
!andó változásában van, hiszen 1két évnél lovább egyfolyiá 
ban s·enki sem [,ehet Oovennor. De egy másik ,hátrány <1bban 
van, hogy a szakértő ,e[·em: a bankárok, a vezetésből telje. 
serl ki va,nnak zárva, awn téves ,i.rndokból indulva ki,, ho1gy 
ezek a jegybanknak kon\mrrensed, huloH a ikonkurrentiát aJ 

j,egybank ·altmistikus helyzete teljese.n kizárja. 
• Helyes a foereskedő elemnek a bevo·nása a bank veze­
tésébe, igy bizrositva lévén a 'kereskooői érdekek megvé­
dése, de a piac állapota: leletti gyors és p.ontos táJjélfoolláS, a 
kővetend'ő eljárás meghatározása olyan speciMis ismerete­
ket és haj lamóKat kívánnak meg, melyekkel csak a ,banká­
rok rendelk-eznek. 

Waller Bagehot even rendszer legnagyobb hibájának 
a·z állarnooságg hiáJn•yát ta~tja, s hár -elvHeg hive annak, 
hogy a vezető s'vemély megválasztásába is beleszólása ,J,e­
gyen az államna'k, ezt az :mg,ol speciális á<llapO'tok miatt ke­
resztülvii<hetőn,ek nem tartja, atbó.l tartváin,, hogy w kineve­
zett egyén poJWka,i. pártál,lásá t is bel•evin<né a v•ezetésbe. A 
kérd'ést t~hát oly mód~m tartja' mego[dlható:oo'k, hogy a 
1Yankna:k egy, a hivatalnoki státusból érdemei folytáITT, fel­
emeFK'edett vezetőj,e legyen ·egy ki-nevezel! vezető mellett. 
de a kinek „nem kellene Sirnek szólítani a kinevezettet, 
hogy i.gy a tanácsai ,egyenesen a fejébő l jöjjenek k~ • .nem 
pedig -tisztelette!j,es ,Jdfojezés,ekbe bu,rkolva, vagy tetlet~tt 
megg0111.dülás ádtal erejükben meggyöngHve kerüHenek ·n1ar­
fényre." (Lornbardstreet 121. !.) De feltétlenül szükséges, 
hogy a bank vezetése rne tisztám 'k-ereskedő el•emből, h:anem 
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bankárQkbóI is állj.on. ,,A ikJer•.eskedő lételeme a tn!l)rfs?,~g, 
az ·előrelátás, sőt a félénk&ég a ·b~nkár:é". (Ugyanott )30. 1.) 
Ezt a két tu'1ajdonság-ot egyesítve, csak <)kkor láth,atnók, hai 
a ·kJét osi,tályból áll-ittatnek össze a b,m~ v•ezetősége. 

A Banque d·el Frain.ae v·ezetése ma is a Nap0l'ti0ru ál1aJ< 
'1efekterett alapelven a1yugsZlik, aki A·us~rlitz utá1t1 • haza­
térve, a Bank d,e Franoe reg,e111ts-jaiit a'Z-zwl fogad-la, hogy 
nem az CYroSZ sereg, hanem önök okozták ne legt.2J1.b 

.,li,an,~ot..Austerli~ején~. (Scha,rling Ba,nkpoNtik 164. 1.) 
Az 1806. március 27-én tartott beszédjében a bank 

' :vezetése kérdésében a következőképen !IIYilatkozott 
Napol•eon: ,,A bank vezetésében három hatalmat külön­
böztetek, meg. Elősi,ör azon kétszáz r.észvényesnek a 
hatalmát, akikből a comité~ összeáföttatik. Másodszor a 
regentsekböl összeállított tanácsnak a hatalmát és har­
madszor a kormányro és a két helyettesérnek a hatalmát. 
(J,e consem.s a ,s·e que le chef de la Banque soit appelé 
gouverneur, si oela peut lui· faire plaisir, car les titres ne 
coutent rien. ") 

S az április 2-án tartoH beszédében a következőket 
mondja: ,,a mi a kormányzó kinev,ezését illeti, _rnem ·egye­
zem bele abba, hogy ,én priisentáliak a részvényesek 
ülésének e célból, jelölteket. Bz az én választási svabad.­
,ságomnak a korlátozása lenne é~ azt jelentené, hogy a 
közgyülés felülvizsgálata alá helyezem magamat. Leg­
foIJebb abba egyezhetnék blele, hogy a gyiülés terj,ess0ew 
elébem jelölteket •és ezeket vesse alá az ,én döntésemnek." 
(Qppinions, de Napoleon ,par ,1e, Baron Pelei.) 

A bank élén e sz.erint az állam által kinev,ez.~tt kor­
mányzó áH. M•elletre, mint tanács'koz{) testfüet szerepel­
nek a részvénryesek által választott regent-ek. Azonban 
ezeknek esak tanácsadó sverepök van, ugy, hogy, a bank­
s,zabadalom megujitásakor 1896-ban jogga'l mondhatta a 
képviselaházi< bizottság:,, Milyen hatásköre van· tulajdon­
képen a tanácsnak? Tanácsol, előterjesztéseket 1ehet, 
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kifejezheti a véleményét, - de egyetlen tanács, előter­
jesztés, vagy vélemény .sem hai!hat-5 végre a kormányzó 
beleegyezése nélkül. A kormányzó tehát minden : ö lát 
és ellenőri z, s egyedül ö határoz és hait végre mindent.' ' 
,(Seul commande et ex-ecwte.)" 

A Banque de france vezet6se tehát ellentétben a, 
Blmk of England viezetésével, teljesen az állam kezébe 
van letéve, 

Hasonlóképen erősen az állam befolyása alatt áll a 
Reichsbanik is. A részvényesek választják saját kebelük:-
böl a Centrafausschust, melynek 15 tagja van s a kik ,/.. 
mindegyikének legalább három részvény birtokában kell 
lennie. Viszont a u:nüalausschuss vála,szt egy szűkebb 

körü bizottságot, 3 tagot. a kik a dirnkltorium min<fen gyű-

lésén jelen lehetnek. J'nrndkét testület azonban csupán 
tanácsadó hatáskörrel bír. 

Ellenben a Reichsbank összes hivatalnokai államhi­
vatalnokok, a ki ket ugyan a bank fizet, de ugy, hogy az 
igazgatóság f-izetése az állami költségvetésben, a többi 
tisztviselö javadalmazása pedig a birodalmi kancellár 
előterjesztése folytán a Bundesrat meghallgatása után a 
császár által állapittatik meg·, A banikottula.jdonképen a 
kancellár vezeti az igazgatóság által, mely elnökből és 
tagokból áll s a lciket a Bundesrat előterjesztésére élet­
~ogytiglan-i tartamra a császár nev,ez ki . Az ellen"őrzést az 
igazgatóság felett a Reichsbank Kuratorium gyakorolja, 
melyne,k elnöke a kancellár és 4 tagja van, a kik közül 
egyet a császár és hármat a Bundesrat nevez ki. 

Az Osztrák-Magyar Bank élén a kormányzó áll, kit 
a két kormány előterjesztésére a király nevez ki. A két 
alkormányzó közli! egyiket a magyar, a másikat az 
osztrák pémzügyminister javaslatára szintén a királY: 
nevezi ,ki, A főtanácsot a közgyülés választja, me·gerösi­
-tésük azonb-an a királynak van fentartva, A fötanácSI 
minden ülésén Jelen van a ké·t kormány által kinevezett 
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egy-egy kormánybiztosi kikn;ek ugyan csa,k tanácskozó 
szavazatuk van, de a kik a határozat végrehajtását, kifo­
gásuk ált·al ieliüggesi,thetik, a ,mely _esetben az illető 

határozat azon kormányhoz ikeriH, melyrrek megl:)izottia 
a kifogást emelte. lfa pedig ezen kormány, és a, bank közt 
a kifogásolt határozat tekintetében egyezség. nem jön 
létre, ugy egy független, e célra alkotott bíróság fog az 
ügyben cjönterui. 

A fielsornlt rend6?Jer,ek közül a Bank of England, 
ye_zetését 1ki kell hagynunk a további vizsgálódás köréből, 
mivel annak alkotmánya annyira speciáliS1 és oly szigo­
ruan körvonalazott, hogy a_ monopolium ellenében szük­
}éges korlátozásoktól joggal lehetett ott eltekinteni; 

. ámbár a kormányv{J gyakori változás-a s az igazgatóság­
nak tis,ztán ,kereskedői elemekből álló összetétele ellen 
méltán tehetünk itt is kifogást. 

Az államnak adott befolyás mérlegelésénél első szem­
pontnak azt kell ieláJlli1a,nunk, hogy a ikormán(Yzás elv,i a•lap­
Jait az állam jogosult megáUapitani, d'e ooncretumdkbatJJ 
aztáin beleszólása ne le:gyen. Az elvi alap megha,tárnzásá! 

·állami érdek, a conci,etumok el-döntése pooig könnyen po­
litikai pártérd'ekek sverin,t fog történnQ. J-folyesnek kell tlilhá:t 
tarta,nunk, ha a ikormán,yzó 1hatásköre szélesen van megala­
pozva. Ezzel •elérn,et-ö ·az, hogy i'I j"egybank vezetésében a 
gai,daság érde'Ke leSiZ az ·egyed'til döntő momentum. De aJ 

concret -ese-teklre való .belsiólási jogosultság nem lehet ér­
deke a gazdaságnak, mert a mindenkori kormáJny politikai 
á,lláspon,tjától teszi függővé az üz[,etvátelt. Ezért ~ francia! 
ban'k veutésével szemben hátrán(Y~nak keH tarta'llunk e 
tek.intet-ben ugy a R•eichsbank, mint a•z ÜS!l;trák-Magyia;r 
bank vézetését, mert' itt az egyes concret eset~k beleszó­
lása van az állaimnaJk. Különösen ·mg,y mértékbm meg van 
ez -~ Rekhsbanknál, a hol a mindenkori kancellár ugyszól­
ván döntő befolyás.( gyakorol a íbankra. 

A részvény,esek az Osztrák-Ma,gyar :banlmál r,erudel-
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·kJezneik még legnagyu,bb hatá:s'kö•nrel, i,tt intéző, a másik ikét 
lbankmál csupám tanácsadó szerepük v&rr. (A főtanáoS' meg~ 
választása.) Ha nem i s a részvény,esekből, de egy független 
hozzáértő egyéJJek'ből álló intéző bizottság• afakitását csak 
előnyös.ne'k tarthatjuik, nem lévéin egy 'ember téved~sének • 
ki·téve a bank üzl,etviteLe. 

Hátránya még e'Zlen l)ankl()k alkotmányá:rra:k az,' hogy 
a főtanács ugy mint a: r,egient-ek oo a directorium- tagja 
bárlci lehet, te.kint·el nélkül a foglalkozásra, holott elsőrenclü 
érdek lemn.e a kereskedő, iparos, földtrnüwlő és ba'llikár el·e­
méKet oly módon ol'Vasztooi egy.be ezen hiwttsá,giba,, hogy 
minden gazdaság,i érdek kiépvi·selve legyen. 

A főconcluziót tehát abban fogl.i.lhatjuk össze, högy iki­
vánatos és szükséges az állam befolyását biztosdtani a 
1,ankka,l szemben nemcsa:k a vezetés el,vének, és miikéntié­
nek a ,meghatárúzása álla,], hanem iközveüenül .is azálta,l, 
'högy a v•ezetésbe az állam áHal kinevezendő és a ban'k ér­
·dekei-től független -olyan egyéneik i:s beleszólássail birjan~k, 
akik állandóan a gazdiaság tánmgatáo;át tüziik k i ,elér-endö· 
cél gyanánt. Szrükséges aoonlba,n az is, :hogy a vezetőség 

másrészről a kormánytól teljesen független legyen, nehogy 
a napi pulitika változásai a jegybank ,politikájá:ban is viszs 
szatü'Krözödjenek. 

Mollien a „Notes du Havre" cimü muarkájálban a·zt 
mon:d•ja, hogy: ,,Awk, kik a les>zámHolást intézik, ítéletet 
mc;ndarnrk a kereskedel·em 1-elett; nem S?)aJbad tehM les-zálL. 

·n:idk ;a: kereskedők küZ!jőterér-e. " Even ,elv s;i;eriir;t ai ·részvé-
• ny-eséKnek sem leheme semmi befolyáJSt en,gedni a banlk ve­
zetésében. Kétségtelen, h-ogy a részvényesek sérnlmére az 

• az intézkedés sem ve?)ethet; azonban a tapasztalat azt mu­
-tatja, hogy ott sem a részvényesek egyén! érdekei voltak a 
• vezetésben az .i•rányadók, ahol ezekntJkc a vezetésr,e bef,olyá. 
sulk volt, mert az a haszon, mely a pén,zr,en;d,szer egészsé­

, gesség,e s a val,u ta állainidóságia folytán mindenkit ér, mesz­
' sz;e felülhaladtia a részvényesek egyéni érdekeit, d,e meg az 
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állam nyereségrészesedése folytán ez a szempont már kis 
szerepet is játszik. 

A BANIUUMUTATÁSOKRÓL. 

'A monopolium által adott ,~ivételes helyzet jelentős 
kmrelüivumát képe2Jencli :az, ha a bankm,ak kötelességévé 
lé~etik, hogy az üzletvi!eléröl 1rövidi ~jö'közök1ben, jelentést 
tegyen közzé. Jgy a :bank ü0letvi tel'e qua1si1 nydivános eUenc 
őrzése alá helyezreHk, s ez a nyilvános kontroll legjobban 
fogja, biztosita>n>i az1, hgy a bam'k kivételes helyzetével v,isz_ 
sza nem él s ·hogy tisztá\n a gazdaság kivánalmaina~ meg­
felelően fogja ,üzl,etvitelét irán,yjtanÍ'. 

A cél az ellenőrzés lehetöség,e lévén, szükséges, hogy 
a bank által köZ'Zlétett médeg könnyen áttekinthető és rész­
letes formában jelenjenek meg. Szükséges tehát, hogy az 
érckészletnél az arany és a devisa, !készlet az esetleges 
ezüstkészlettöl elkillönitve jelenjék meg, m'<l már az ezüst­
fedezet nem képezvén tulajdonképerti fied•ezetet. Külön, jelö­
lendő meg a váltóleszámitolá'S folytán adbtt kölcsön a 
Jombardkölcsöntöl. Megjel,öl,end·ö vo1'na a•z rudók,öttlLes bank 
j,eg,yfurga'lom nagysága. KözJ.emllö mindeneset-be111 ·a, kfi.1-
földi• váltók á:rfolyamánaJk az álláisa is. Ily,en m'Mo.n lehetne 
elérni, hogy bárki ds abban a hely'lJetben lenne, hogy a bank 
üzletvitelét bírálat tárgyává tehesse s 'különösen a vAftóár­
folyamok közlése s a jeg.yfor galom és az ·ar111yfojezet 
több időszakban való összehasonlitó kimuta1ása által le­
hetne megfelelő képet nyerni az üzletvitel helyességéről s 
arról, hogy a kamatláb állása indomltnak mondható-e? 

Monopol bamknáJ a nyilvánosság ellenönése k ülönö­
sen két szemponfüól kívánatos. Blső sorbarn a liqu>iditás, 
másodsorban a kamatláb méltányos és helyes megállapí­
tása szempontjából. Részletes i·elentése'K köz~tétele á:lta,J 
épen e:ren ,; két ponton volna a baa11ki a legs,z;igo,rubb kritii­
kárrmk kitév,e s ez képezné a !eg'!Jag,yo'bb bi'ztosité!ká:t !bnrnak, 
hogy a ba111k monopol hel.Y'Zletév-el vissza nem él. 
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A BANK NYERESÉGÉBEN VALÓ RtSZESEDÉS. 

Még a legskrupulwusabb vezetés mellett is oly,a,n 
•nagy lehet a jegybank tiszta nyeresége, a termelési költsé­
géK minimális voltánárl fogva, hogy a mon~pol.ium mellett 
ki nem érdemelt, tisztán a monopolizált áUapotrai visszave­
zethető előnryben részesülnének a bank rész,vén,nesei. Ezt 
ellensul,yozandó, jogosan jár •el a-z; áíllam akkor, mídőn a 
,n,y,ereség,et az átfag,os jövedelem mértékéig l·eszoritja, s a 
nyereség azon rés2,e felett, mely quasi a monopoltum alwp­
ján k,eletkezett, a sa,ját rendelkezési jogM tartja fenn. 

A két kérdés, me'ly itt megoldandó, az, hom, elős,zör 
is a jövedelem milyien részben smilyen arán,y szerint illesse 
a rész·vényeseket, m>á!sodswr, hogy az ezután ienmara•jó 
rész milyen cél ra fordittassék. 

A Reichsbank és az Osztrák-Magyar bank a,z indirect 
kontingen.tálás elvét fogadták el, a mely szerint awn bank­
jegy men,iyiség, mely az érckészlet nagy,ságáJt bironyos 
összeggel meghaladja, ,adóköteles, a mely adó az államot 
illeti. A fedezet kérdésénél rámutattunk azon anomá:liárn, 
mely ezen rendszernek sajátja s k imuta!étuk azt is, hogy 
aklror is rátaemelésbe kényszeríti bel,e ez a bankot, ha arra 
különben ok n,em volna. I gaz, hagy a bankok 1nryilarkomta 
sz.erint ,rnem minden esetben •emelték az adóköteles ha,táT 
elérésekor a 'rátát, de viszont igaz a>z, hogy hossza;bb ideig 
való adóköteles jegyforgalom esetében, mégis csak a ráta­
emelés lerm e az eredmény •a:l<K'Oir, ha erre különben a' gaz.. 
,j aság állása okot nem szolgáltatna. (Például ,n,agy belföldi 
szükséglet esdén.) Ez az eset az, a mikor joggal mond,.. 
hatná a bank, hogy: ,,Si je n'·escomte pas a .un taux mo­
d-eré, c'est que j'ai a pa,yer mon p·rLvilege a ,J'Etat" (Vuitry 
Bankenquete.) 

A nyereség korlátozásnak másik módj'a< az, a mely 
szerinr els'ő sorban a nyereség egy bizoo.yos százalélkig a 
részvény,es,e~et illeti s ez a minimális száizalék a tartalék­
alapból biztosittattk is. Az ezutfrn follépö nyereségben pro-

- 197 -



Dr. Debreczeni Sándor, 

·gressiv a:lapo!Y a res,1,vényeséK, a banik -fa;rta,J~k a!apja és az 
-állam · rés:tesedrt•e'. A Reich~b:mk és mz Oiztr.ák-Magyar 
bantk,flál' •ez a kor!M1crzá,; súntén alkalmaztatlk. • 

Franciaorszá,gbaÍI a IYank a „Circulalion produccive" 
uiá•ni nyereségének egy bioonyos százalé'KM köleles ae, ál-
1artimik átad,ni. -

• Arr,á .i kérdésre, h<Jgy mely.ik ny,ereség korlMozási 
reMs,zer mond'h'ató a leg.m:egrelelőblmek, a két f.enti rend.­
szer öss'Zeihásoolit;í;sa utá<n, a mutatl<ozó tiszta-nyereség­

·ben levő procentuális ,ny-ereség, részesedési renid511ert kell 
hely-esebbnek ·cartia;nunk, mert igy ·a, -banlk ti<sztán ruzért, 
hogy a köt.e,Jez-eHségeimek eleget tu-d'jon tenITT/t, mem lesz ar 
kamatláb kiemelésére ikényszeri~v,e. S ha a nyeres·ég addig, 
mig az alaptőkének :bizonyos perce,ntj,ét el nem éri, tisztán 
.á 1•és1zvényes~k•et ill-et,i, bi<ztositva van a,z, hogy forgalom 
1gényd épen u_gy, minc a részvényesek i•giény,ei a leg,méltá-
1nyosalbban ·elégíthetők k i. 

Ben'dixen a ·nyereség résZJesedésnek azt a módját 
.ajániiz, hogy az ál lam biztosfrson egy bizonYQs m11gasságu 
osztállk-ot á részvényeseilmek, mely kiad•am-d-ó !ekin1,et miél­
kül arra, hágy vájjon Jiroclucá'1!.e ily maga~ illyer,eség,et a 
jegyl)a,nlk v'a-gy &em. Ezen osztalék ,nagyságát az árfolyam 
5-tői 6 ·száza lékában j-avaiso]j,a megállapítani, ami a rés>zvé­
·nyesekfe sérehties eg.y,á.l t-alá,ban, nem len.ne. -Viswn,t a bank 
-ny,ereséig,e, bá;rm.i•ly nagy legyewi's a,z, a részvért,yes·ektöl ·el­
vonat'fK, abba:n ők rész;esülni már nem fogn11k (Wesen des 
Geldes 57. 1.) • _ 

'KétségbeFen, hogy az inditván,y meg,éPdeml-i azt, hogy 
'.komoly megfÓmtolás tárgyává tét,essék. A . bank, mim1 jó­
-részt altruista intézmény, ma má·r a köz érdeikeit ·swlgá,Iia 
-Eilsö sbrban és .könnyen kerüi'het ()•lyan helyzei~k közzé, 
m;időn a -k,öznieik az érdekében, oly nagy áldm.aiokat kell 
hotnna, mely o nyereség,et egésren releimésztheti·. S ha Hyen 
hely:zetbe 'kerül -~ bank, mem -is s-zahad egy pillanatig sem 
haboznia a felett, hogy v.ajjon a köz füal igényelt ezt az ful-
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dozatot meghozza-e vagy sem. Ezt azonban csak ,ugy te­
heti, ha függetI,en lesz a 'f·észvény,eseitől , semmivel s,em •lé­
vén indokolható az, hogy a r•észvén,yesekre legye,n, áthá­
rítva ·az a 'kötelezetség, hogy a közért épen ·ők honák meg 
w kirvá11mtos áMozawt. Viszont pedig a résrz.vénryeik után 
,já:ró tisztességes hasz;onnal bármikor is megelégedhetnek, 
.tekintve, hogy e'ZZJel szemben absolut semmi ritikot nem 
viselnek. 

A kérdés másik ol-fal,a., vagy is hogy kit illessen meg a 
in•yereségnek az a része, mely a részvényeseknek tki n>em 
adatott, a .bankdk a:Ikotmán,yaiban oly módon nyert megol­
dást, hogy a tarta,lék és a nyugdíjalapok esetleges kis mér­
t~kü honorálása után még fennm1rradó nyereség tisztá>n az 
állam javára •esik,. Ez a helyzet megtalálh•atja az indokát az 
állam megnövekedett szü>kségleteiben, dle ezen ki<vli'l .aiztá,111 

mással nem is indokolható meg. 
Az á,Ilam a nyer,eség részesedése álta,1 quasi megfi-

• zetteti magának a monopolium en~délyezését, holott az 
első sorban is az ő érdekében fekvő dolog volt. De a jegy­
bank által fizetett kamatolk egy rés'lét a saját javára lefog. 
lalván, ·egy quasi indirekt atdóz•tatást gyalkorol és gy,iko­
rolja azt épen ,a hi'tielező'kkel sz,emben. Az állam a mon'QIPO-

, Iium által a hitelélet ,ig,énryei,t •alkarta: m inél tökélelese!l>ben 
ki'elégilen.i, a monopofütm meg,adása el ső ren,dü á:llami ér-

• dek volt s nem egy jövedelmező jog át,engedése bizonyo,s 
nyereség.észesedés ellenéboo. Az egyedüli szempont, a mi­
ért az állam a: jegybankot mooopolizálta, a körerdtek é!l enc 

• nélfogva a sa,ját érdleke is volt. A köz pedig n;em csak atz 
.intézmény megteremtését, hanem annak áHanclQ ápolását 
és tökéletesbbi.tését k:ivánja1, legalább is .addig a, rokig, mig 
a valószin,üség szenint az igények a lehető l·egbizt-osabbarr 
és legjutányosabbain elégithetőlk k•i. 

A francia bank k,örfübelül elérte ezt •J fokát a f,ejlödés­
nok; az arany készletéa1ek an,a\;o/o'bbitása s'Ztn1Je felesl,eges 
luxus volna, a mit bizonyH az is, hogy a kamatlábat csaik a 
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legritklá,bb esefoen és akkor is csak minimális a~ányokban 
·emeli. S Franciaország államdóan aktív fiutési mérleggel s 
rendkivlil nagy felgyült tökével ren•Jelkeztk, elö•reláthatólag, 
a beváltás terén minden, nagyobb rkamarl'áb emelés néllrul 
sem fog zavarba jönni·; s vis,oont aiz állandó kamatláb oly 
alacsony, hogy anrnál mélyebbre vesredefem nélküÍ leszál­
lani szinte nem is [,ehetne. Itt tehát az1zal, hogy O'lyan rel·es-
1,eg van, melynek re11del!etéssz,erü fol'haszmálása má'r !o­
vá,bbi •efönyőket maga után .rnem vo11111'<t, indokolhaoó a'Z {11-
lam nyereségrészesedése, s itt is csu,pán rudrd'ig, mi'g ez a 
kedvező helyre( fenálL 

De :nem intd'Okolható meg a Reiohsbllllikná,l és az 
Osztrák-M agyar banknál, hol az előbbinek az, aran,y ­
készlete a rmim:lennap esedékes ta<rto-zásaival szemben oly 
csekély, hogy 1912. augusztus 31 -én csupán 38 százalé'kl 
vol t az arany fedezete. (Reichsbank Ausweis im M ona! Au­
gust) sőt volt rá eset, ho,gy csupán ;i forgalomban itevó 
bankjegyek aramyfedeze!e még ezt a ma•g·asságot sem ért,e ' 
el, mint például 1906-ban• a forgalomban •levő bankjegyek 

aranyfe.lezete 27.10 százalék, 1906-ba!n 26.40 százalék, 
1909-ben 32.80 szá,zalék és 1910-b'en 31·.80 száizal€k volt. 
(Ple1J1ge: Von der OisoonpolWk 'ZUT Beherschu,rng d<es Geld­
marktes. fümkarchiv 1912. május 1.) Ez a rendkívülien 
kedvező!l<en fizetési arany is S(Zükségessé teszi Néme!C>r­
szágban a ,nagyC>n sürü kamatláb etm.elés t és az állan<l15'an 
magas ba:nkrátát. Mig franci aország átlag kamatlába 1879-
tő l 1908-ig (tehát az aranypramium polcitil<a beszüntetése 
után) 2.92 százalék, a,cMig Némoországé 4.47 s-záz,a1Iék volt; 
s mig 1905-töl 1909-ig Franciaország.barn négy,s7 ,, Német- • 
-országban 25-szőr emelkedett a kamatláb. Nao-von is indo.­
kolt és az egyedüli helyes eljárás !ehM az volna, hogy a 
Reichsbank tekintélyes .nyereségét ne a-z áJlarm fog!aljai le 
ma•g•ának, hanem kőtel•ezze aball'k~ arra, :hogy a bizonyos 
nagy,ságu oszt·afék kMizetése után fenmaradó1 nyereséget 
az aranykészlet ·erősHésé~e s a dievis,a, tárcája nagyobbitá 
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sárn fordítsa mindadd.ig, mig a bank stál'llsa kedvezőbb 
nem lesz, a mi ált.l! a, belföl<li termelés,re oly 'hátrán,yosan, 
ható r.Maemelések elkerulhelők les7,nek. Kü,lönösen indokolt 
ez Németországbaai azért -is, mert a népesség évi szaPoru­
lata 800--,900,000 emberre rug, a hol tehát a jegybank, ha 
csaik ll'em hagyja cserben ,a g~da!ságot, ugyanilyen aráin(Y:­
ban lenJJe köteles gornclosko'dni az érolreszletének a n~ 
g:,so.bbitásáról is. A fölös nyereségineJk .ily,en f,e'lhaszná-Iá,sa 
lehet az egyedül 'indokolt minictad-dig, míg ezt ai jegybank 
státusa a legkevésbbé is szükségessé teszi. 

Ami afl Osztrák-Ma1gyar bankot illeti, el~ arra 1!1ámu­
tatnu~ , ogy az m gJ!-D1a1napig sem.késziizeto, teh'át a.:;,­
érckészletének a ,növe~se, stáJtusának.megerösitéseJegelsií, 
rangu feladatot képezrre!k. lly,e111 körülmények kövt már a 
va u a re orm e jes ke esztillmel QéliábQLiseyerresen 
'kötelessége lenne az államna~ a ~gyl)(!n _ státusáinak a 
~ 'isára tör:éKejni og jegy-bank az aramcldadás 
törül ujabban nehézségeket is támasztott,_j)i2-0ny l!já, 
legujabtb idők eseményei is, (19J.2.. októbet)~ má! pe;lig1. 
egy hosszabb ideig ta,rtó megtaga;d·ása az a•rnruy kiadás.á­
n-ak szükségszerüen disagióra c5: ennek folytán az annyi 
nehé7-Sér,.g,el és költség,gel meg,teremtetl, a_ ga2dasá,gra 
nézve egye.dül előnyös _ v.tluta tönkremenetelére -.,ez,etne 
csak. 

Ami te~t Franciaország kivételes helyzetével (tóke­
gazdagság, nagy arany1készlet, koo'vezö fize~i mérleg mi,. 
nimális népesség s-zapomdás, la5san ieilödö gyáripar)' 
összeegyeztethető, az se'm'miképe11 sem á!ta,Jáoositham és 
ezért elvileg. feltétlenül az állam nyereségrészese~se ellen 
kell állást foglalni, különösen pedig ott, ahol a jegybam! 
eszközeinek csekély volta, annak; kiegészités'ét szii,k,sé.. 
gessé teszi. 
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IV. 

AZ ÁLLAMI BANK. 

. Awn nagy bef.olyásnál fogva, mely,et a j,egyban;k az 
egész ga,zdaságra gya:kiorol, e merüJ:ía'ltecués,, •ogy vaj--

- jon nem enne-e helyesebb. a! monopoliu,rn he]y,ett egy~e,n:esen -
- ?Jlíiinr~étesiteni. nn,ek az ,esz,mérleik egyik ,]ege'lsö 
"'kepvíse!őie Rica;rclo, a1ki a Bamk of EnglaJniSsÜ1iboo'almáina;k' 
ieJ7ir:ta utrrira l sll"3Tan ,egy í'vllam1 aií"R fü.\lá'llitását pr~ 
,poná{ta1 mely wz eg,ész Aruglia jegyibanki'a lett volna-; s a; 

mely be]jes fed1e2Jet elkméboo bocsátott vúlna osaik lki bank­
jegy,aket, elvekintve egy bizonyos össz:egtől. A bankot 5 

·megbízható egyén vezette volna s olyan fiókintézetekkel 
rendelkezett volna, melyek a jegyeknek aranyra való be­
váltását foganatosítani nem lettelk volna köteles·eki. 

Az egész Pendszernek a'L indokát a Ricarda áfüul any­
:nyira óha,i'tott ·,bankjegy forgalom megszoritásában talál­
. hatjuk meg; s elbben a tekin~etben győz.edelme~k,eidlett is az 
álláspontja s csupán a bank Hy,etén szervezebét nem fogad­
bák el, ·sőt amn,ak ma.ga Robert P•eel tsl ellene volt. 

AUami bank Oroszországban és Svédországban vam 
s bár a R•eichsbankot szinbén állami ,k,özegeik ko-rn1'ánryoz­

. zák, még ·sem nevezehtö az részleges áUam bank Pend's2leT­
ne'k, mint azt FfütDes Béla teszí, a doo,tő momentum itt niem 
'a ba,Jtk mikénti kormányzásáiban ker,esmdö, hiis2len az ösz­
sz,es monopol ba111kok lkormány,zásába, 'bele szól az állam és 
részben is sa'iát közegeiv•el is vezetteti azt (Ba•nque cle 

:Fmnce és Osztrák-Magyar barik), tehá-t elvben tulajdon­
, Jrepen a Reichsbank és ·e= .bankok köz;t elté'rés nincsen. 
A'Z eltérés legfeljebb os111]}álrl a mofüsban van, a: mi awnbrum 
nem a lényeget jelenti, ez a szempont tehát nem lehet az 
elváhvsztás- alapja•. ' 

Állani bnlknalk csak az a bank neve?:hető, melym~ik ösz... 
szes vagyona kizárólag .az állam tulajdona,, á mi -aizonban 
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nem zárja ki azt, hogy az állami jegybank mellett még más 
_jegybank is lébezren. (Ez volt 1904-ig Svédor-szágban is 
az állapot.) 

.epen' a,z ·a•körü'1mény: hogy az áHami bank összes va­
'gyona az állam -tulajdona, teszi veszedelmessé ezt a rend­
~:1Jert, és pedig két swm])Ontból. Első sor.ba11 a:llért, mert· 
a~zrul szükség •esetében az állam •szaba,dlon renidelkezhetik, 
•niem lévén semmifél•e obli-góban a ,rés:w•ény,eseWkel szemben 
s i-gy JJagy,on is könnyen elvonh-atJa, a• bankjegyek fedeze­
tét, a mi állta! tulajdonképeJJ papírpénz forgalmat csinál, A 
monopal bamk vagyona a részvényesek tulaj<lona, csak 
ezeknéK a beleegyezésével használha~iru Fel a'Z állam annak 
"érdkészletét s ez biztositja azt, hogy a banlkjegy f,ed·e-zet 
nem lesz az állam által olyan könnyen elvonható. 

Má,sik nyomós szempant a-z, :hogy a privát bank, ha 
monopolizálva va,n is, mégis a részvénytársaság· magántu­
lajdonát képezi s így háboru esetében nem lehet foglalás­
nak a tárgya, mig az államba11:k igen. !gy épen egyik leg­
fontosabb fun ctióia közben,, válságos időkben lesz az or­
szág a jegybankiától megfosztva. holott épen ilyenkor na­
l(yon is rászorulna arra. 

S ha a privát banlk szívesen és készségg,el fogj.a Is esz­
kö-zei-t vál'ságos -időkben az á,llam rendelkezésére bocsátami 
s ha ez által a jegyek bevá-lthatósága biWJlyos j,jőre meg 
i-s fog hiuswlni, még is sokkal hamrurabt:l lesz •a•. bank abban 
a helyzetben, hogy a ,készfizetéwlret felvegye, mint az ál­
lam. A Banque de France a-z 1870. év-i ,nag,y háboru veszte­
ségét oly hamar kliheverte, hogy 1878. január hó l-én már 
ismét képes volt a készfizetéseket felvenni. 

Végre az állami ba11ktnak a politikával való swros 
ősszef,üg,gése, a mely ugy a vezetés, mint a hitelnyujtás te­
rén is érvényesülhet, megfosz-tj,ák e-zt a ren<lszert a p11ivá1 
-bankok elÖ11yeitő l. Kétségtelen, :hogy az erősen, az áHam 
bef-olyása a'Latt álló monopol banknál is érvé.ll'yesülhetne 
haso!ll'ló poliU'ka,i befolyáiso'k, de a részvétn,yesekikel szem-
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be.rJ érzett erkölcsi felelősség suly·a' mégis oly mértékig fog 
itt az államra nehezedni, hogy a banknak tisztán sa,ját poii­
tfirai céljaira való k izsákmá,nyolásálól ez az erkölcsi fele­
lősség minden esetre vissza fogi a! ta:;truni az államot. 

Kézen, fekvő -Hyen körülmények közt Rossi aiggO!dalma, 
melyet a képviselőházban kifejezett: ,,Nous croyoll' que 
partout .et touiours >[',Etat ne peut que surveiller l'exercise 
dui droit d',emision. Autrement il ne serai.t que trop ,expo,s:é aJ 

glisser sur la pen,te permeuse ct:u papier monrraie." 
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9. oldal első bekezdés : ,,Stuart Mili" helyett : Stuart Mill. 
14. oldal első bekezdés : l. sor „keresetet" helyett: 

• R.eresletet. 
17. oldal második bekezdés 1. sor : "anyag annak" helyett : 

anyag, illetve annak.· 
• • 19. oldal alulról 5 sor : gazdasági helyett: gazdaság. 

26. oldal felülről 5. sor : ,,pénzmennyiséget'' helyett : 
pénzmennyiség. 

26. oldal második bekezdés 13. sor: ,,melynek pénzben" 
helyett : melynek értéke a buzának pénzben. 

26. oldal második bekezdés 17. sor: ,,betölteni, minden" 
helyett: betölteni s igy. 

34. oldal alulról 12. sor: ,,ár" helyett: az. 
40. oldal első bekezdés 8. sor: .könnyedséggel" helyett: 

könnyedséget. 
44. oldal alulról 3 sor: .érczből" helyett: ebből. 
63. oldal alulról 13. sor: ,,szabályozhat" helyett: 

szabályozható. 
64. oldal első bekezdés 3. sor : .tulterhelés" helyett: tul­

termelés. 
64. oldal második bekezdés 3. sor: ,,vissza a bankba" 

helyett : visszatér a bankba. 
64. oldal negyedik bekezdés 5. sor: "Baking" helyett: 

Banking. 
65. oldal negyedik bekezdés 12. sor: bankjegyekkel " he­

lyett : bankjegyeket. 
70. oldal második bekezdés 2. sor : "biztositéka 1

' helyett: 
biztosítása. 

80. oldal harmadik bekezdés 8. sor: "fizetési" helyett: 
követelési. 

85. oldal negyedik bekezdés 3. sor: "parin lul" helyett: 
parin alul. 

92. oldal : "Ricardo és Stuart Mili" helyett : Ricardo és 
.Stuart Mill. 

102. oldal első bekezdés 1. sor. ,töke" helyett: pénz. 
106. oldal első bekezdés 2. sor "cheiz" helyett : choix. 
108. oldal harmadik bekezdés 3. sor „hanyattása" helyett: 

hanyatlása. 
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helyett : állandó ércbehozatallal állanánk szemben. 
117. oldal alulról 10. sor : ,,Hoading" helyett: Hoarding. 
118c oldal ötödik bekezdés 2. sor: .ráto" helyett: ráta. 
t 19. oldal harmadik bekezdés 3. sor: visszaszámitolása" 

helyett: visszleszámitolása. 
132. oldal negyedik bekezdás 2. sor: .dji" helyett: dij. 
132. oldal ötödik bekezdés 4. sor: ,kötlségessé" helyett : 

költségessé. 
137. oldal felülről 3. sor: "aranypraenium" helyett: arany• 

praemium. 
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141. oldal második bekezdés 2. sor: ,,fizeési" helxett: fizetési. 
148. oldal negyedik bekezdés 6. sor: , telhehk" helyett: 

terhelik. • 
150. oldal második bekezdés 10. sor: ,politikai" helyett: 

politika. • . 
151. oldal második bekezdés 5. sor : ,,szempontunkbl" 

helyett: szempontunkból. ,, 
152. oldal más bekezdés 24. sor: ,,a pénzügyminíster" 

helyett: a francia inister. 
153. oldal bekezdés 4. sor: ,galom" helyett: 

forgalom. 
153. oldal második bekezdés 6. sor : ,,mustrálva" helyett: 

illustrálva. 
153. oldai második bekezdés 10. sor: ,váltófolyam" 

helyett : váltóárfolyam. 
157. oldal ötödik bekezdés cim sor: ,,alaptoke" helyett: 

alaptőke. 
164. oldal első bekezdés 3. sor: ,,egyrészröly" helyett: 

egyrészről. 
167. oldal cim sor: ,,A visszles~ámolás" helyett: A vissz.., 

leszámitolás. 
176. oldal első bekezdés 2. sor : , állam" helyett: államban. 
180. oldal másodfü bekezdés 5. sor : ,,hatxrig" helyett: 

hat:\rig. • 
19J. oldal felülröl 5. sor : ,,Seul commande" helyett: Seul il 

commi'lndt'. 
194. oldal második bekezdés 1. sor : ,,első szem" helyett : 

a Bank of Engl,md. 






