NEHANY SZO AZ ELETBIZTOSITASROL.Y

A biztositastigy ujabban nalunk is élenken kezdi foglal-
koztatni az elmeket s mig egyrészr6l a biztositas eszméje
egyre nagyobb hoditast tesz, masrészr6l a tapasztalat inté
szava mind altaldnosabba teszl a meggyézbdeést, hogy keres-
kedelm1i torvénytinknek a biztositasi tigyre vonatkozo intéz-
kedésel tsbbrendbeli potlast, javitast és valtoztatast i1gényel-
nek. A kereskedelmi térvény rovisidja, vagy egy kiilon bizto-
sitasi torveny, hiszsziik, nem 1s fog sokd elmaradni s komoly
figyelembe veendi mindazon tineményeket, melyek a biztosi-
tastigy terén folmeriiltek; hogy azonban figyelembe vehesse,
sziikséges, vagy legalabb is kivanatos, hogy mindazok a keér-
desek, melyeket az eélet félszinre vet, el6zetesen behatdlag
megwtassa,nak s a szakirodalom gondosan elokesz1tse a tor-
venyhozas utjat.

Az alabbi sorok nem lépnek fel nagy igénynyel, jéfor-
man csak mint egy kilfoldi szakember szavanak egyszerti
visszhangja szolalnak meg. Israel Bernhard biztositasi szakird
s a »Der National-Oekonom« czimili koézgazdasagl hetilap

1) Azon fontossignal fogva, melyet a biztositdsiigynek tulajdonitunk,
mindig szivesen adunk tért egyes biztositasiigyi kérdések megvitatasanak,
s az amerikai biztositd intézetek (tontina-, illet8leg [feltontina-iizletct elég
fontosnak tartjuk arra, hogy irodalmi discussio targyava tegyiik. A »New-
York« és »Equitable« amerikai biztositd-intézetek tényleg oly elonyds
¢letbiztositdsi kombinatidkat ajdnlanak, melyek a kézdnség legmagasabbra
csigdzott igényét is képesek kielégiteni, ezzel szemben azonban ISRAEL B.
biztositdsi szakird, kinek fejtegetését tisztelt munkatdrsunk a jelen czikkben
iSmerteti, azzal az &llitdssal lépett a kozonség elé, hogy amaz igéreteknek
nincs elég redlis alapjuk Részlinkrdl a kérdést nem tartjuk eldontdttnek,
audiatur et altera pars. Orvendeni fogunk, ha a két amerikai biztositd-
tdrsasdg rédszérdl, a kérdéses halmazati kdotvényekrdl érvet érvvel, szdam-
adatot szdmadattal megezafold ismertetést nyeriink. A szerkeszté.
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szerkeszt6je legkozelebb egy kis fuizetet bocsatott kozre ket
amerikal eéletbiztosito intézet, a »New-York« és az »Equitable«
tontina-tizletérél.!) Ez érdekes fiizetr8l, a mennyire tudjuk,
hazai kozonségiink nem igen vett tudomaést s igy nem véljik
foloslegesnek, ha e folyodirat hasabjain réviden bemutatjuk a
szakavatott, s a mennyire a rendelkezésiinkre &llé adatokbol
megitélhetjiikk, alapos fejtegetéseket ; sajat résztinkrsl is nehany
megjegyzest flizve hozza.

A tontinakotvényeket néhany amerikai biztositd intezet
hozta gyakorlatba, mint a biztositasnak uj formajat. A ton-
tina-kotvénycsoportoknal a nyeremeny a helyett, hogy éven-
kint fizettetnék ki, bizonyos elére meghatarozott 1dén, 10, 15
vagy 20 even keresztiil a tarsasagnal halmoztatik o©ssze s a
hatsrid6 leteltevel a meg életben levs részesek kozott osztatik
ki. A tontinakétvény tulajdonosa lemond a visszavaltas vagy
leszallitas jogardl s ha a dijfizetést egy hdnappal az esedékes-
ségen tul elmulasztja, nemcsak a nyereményhez vald igeényét
veszti el, hanem az 6t megilletd dijtartalékot is, szoval 6sszes
befizetesét, mely azok javara esik, kik a dijat mindvégig
képesek fizetni. A tontinaknal tehat a nyerészkedési elem
nagyon is el6terbe lépett s az életbiztositas szerencsejatekka
valt. Hogy ez torzkinoves s az ethikali alapon nyugvo intéz-
meny meghamisitasa, talan emliteni is folosleges volna, ha az
eletbiztositasi nyereményekre nézve oly téves felfogas nem
volna elterjedve a nagykozonség kozt, mely teves felfogast
a verseny heveben maguk a biztositd intézetek is terjesztik
és erbsitik.

Hogy a dijakat akkora ¢sszegben, a mennyi az esedékes
biztositasok kifizetésére, a dijtartalék képzésére s az igazga-
tasi koltségekre épen sziikseges, pontosan megallapitani nem
lehet, az természetes s az is természetes, hogy az intézet,
tekintettel az eshetéségekre, valamivel mnagyobb dijat szed,
mint a mennyire a valoszinfiség szerint sziiksége van s igy
minden év végével rendesen fel nem hasznalt nyereseg marad
s azt 1smét csak méltanyosnak tartjuk, hogy az intézetek
ebbdl a nyereségb6l a biztositottaknak is részt juttatnak; azt
azonban, ha erre a nyereségre, mely utdovégre is melleékes,

) Gutachten {tiber die Tontinen-Versprechungen der »New-York«
und »Equitable« amerikanische Lebensversichsrungs-Gesellschaften. Von
B. Israel, Assecuranz-Statistiker. Zweites Auflage. Wien (890.
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az intézetek a kelleténél nagyobb sulyt fektetnek s akar a
dijtartalékot roviditik meg altala, akar a kozdnségben ébresz.-
tenek jogosulatlan reményeket, azt minden jozan szakember
a leghatarozottabban elitéli. Nagyon figyelemre méltok e
tekintetben azok a fejtegetések, melyeket a svajczi szovetség
biztositasi hivatalanak, mely az allami feliigyeletet gyako-
rolja, 1886. évi jelentésében olvasunk: »Annyira megy immar
a verseny, hogy a biztosito tdrsasagok az életbiztositasi dijak
befizetését, tekintettel a nyeremény-szeétosztasra, mint elényss
penzelhelyezést hirdetik, mintha ez a nyeremény volna a f6-
czél s a csak mintegy mellékesen biztositott halalesetre sz6l6
biztositas ajandeék volna azon feliil. A kedvezd pénzelhelyezés kild-
tasba helyezése altal az embereket félrevezetik, hogy minél
magasabb 6sszegre biztositsak magukat, mig a dolgok helyes
1smerete mellett kiki csak annyira biztositana, a mennyit
korai elhaldlozas esetére okvetleniil sziikségesnek tart s a mi
pénze meg marad, azt takarekpenztarban, vagy mas modon
helyezné el gyiimélesozéleg. Sokkal jobb volna, ha az élet-
biztosito tarsasagok megmondanak a biztositottaknak, hogy a
halalesetre sz0ld és a vegyes biztositasnal a f6czél az, hogy
a csalad, a csaladfentarto korai elhalalozasabdl szarmazd
veszteségért némi karpotlasban részestiljon és hogy az a kar-
potlas a fényereség, melyet viszont a tovabb él6 biztositottak
veszteségének kell fedeznie s jobb volna, ha ezzel a ténynyel
osszhangban, az tizlethen elért nyereséget nem a koran elhal-
tak, hanem az Oregkort értek javara forditanak, mint a kik-
nek terhére képzédott ez a nyeremeny. Az életbiztosités
helyes megértése és alkalmazasa érdekében a biztositottakat
fel kellene vilagositani, hogy évi dijatk legnagyobb része,
halalesetekre s az igazgatas koltségeire, mar a befizetés évé-
ben felhasznaltatott s csak kisebb része marad kamatozdlag
elhelyezve (s itt is 3—4% a tartalek gyarapitasara szolgal s
csak a folosleg marad nyeremények kiosztasara) és hogy ezen
pénzelhelyezeéseknél a biztossag, nem pedig a magas kamatlab
a f6szempont«.

A tontinakétvényeknél a magas nyeremény-igéret és
nyeremeny-hajhaszas élesebben, hatarozottabban nyilatkozik,
mint az életbiztositas barmely mas kombinatiéjandl; nem
csoda tehat, ha ez a biztositasi méd élénk panaszokra adott
alkalmat s magaban az Egyesﬂlt-AHamokban Ohio status



NFHANY SzZO A7 RLETBIZTOSITASROL. 391

senatusa 1885-ben az unid legtekintélyesebb szakembereit
enquétere hivta Ossze a tontina-iizlet targydaban; Svéjczban
pedig az dllami feltigyeletet gyakorld hivatal az »Equitable«-
nek csak oly feltétel mellett adta meg a konczessziot, hogyha
lemond az életbiztositasnak errdl az alakjarol. Az egész tonti-
ndkkal 1mmar valamennyi intézet felhagyott (az »Iquitable«
1887, januar l-e ota nem bocesat ki ily kotvényeket), helyette
azonban az ugynevezett félfontindkat hoztak gyakorlatba. Xz
utobbiak az el6bbiektsl csak abban kiillonboznek, hogy a
kétvény a dijnak egy hoénapon belil valé nem fizetése kovet-
keztében nem semmisiil meg minden esetre, hanem ha mar
harom evig volt érvenyben, helye van a visszavaltasnak,
leszallitasnak vagy a kotvényre vald kolesénzésnek, A tonti-
naknak ez az uj alakja tehat lényegesen enyhiti azokat a
visszassagokat, melyek a biztositasiigy igaz baratait oly meél-
tan megbotrankoztattak, a mnyerészkedeési elemet azonban
tokéletesen még ez sem kiiszoboli ki, Jellemzd, hogy az
»Equitable«-nél, a mint prospektusaban maga hirdet;, a
biztositdsoknak kilencztized részét féltontinakban kotik.

A »New-York« és »Equitable« nagyon jol értenek hozza,
hogy mint kell larmas reklamokkal a Lkozonség figyelmét
magukra vonni s e reklamoknak és az azokban foglalt tulzo
igéreteknek, melyek sok tekintetben kdarosan hatnak, tulajdonit-
hatjuk azt az ellenszenvet, melylyel a t6bbi biztositd tarsulatok
reszerdl talalkoznak. A bevalthatatlan 1géretekben valoban nagy
veszély rejlik, mert mig egyrészrél megrenditi a bizalmat az
életbiztesitas intézményeében, masrészrol a versenytdl kénysze-
ritve, mas intézeteket 1s konnyen hasonld eljarasra bir. A
felek fogasaban kifejtett talsagos hajsza aldassa a bizbosi-
tas szolid alapjat s az intémetek esetleg felaldozzak a jovét a
jelennek. Israel Bernard jo szolgalatot tett vele, hogy a két
amerikai biztosito tarsasag tontina-tizletét behatd tanulmany '
targyava tette s Lkiszamitotta, hogy a fényes 1géretek mennyi-
ben felelnek meg a valdsdgnak. K czélbol a két tirsasag be-
veteleibél és kiadasaibdl az 1879—1888. évtizedre egy tabla-
zatot allitott Ossze, melyb6l kitiinik, hogy ezen 1dé alatt a
kamatozo aktivak, a kamatok koézé szamitva az arfolyam-
nyereséget 13, a »New-York«-nal 5-44%-0t, az »Equitable«-nél
pedig 5'51%/0-0t hoztak dtlagosan, de kitiinik az is, hogy mig
a koltségek a dijbevetelnek mind nagyobb szizalékat veszik

NrMzeTeAzpAsicr Szevne. 1890, X1V. tvr. V. rizET. 28
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igénybe, addig az tizleti folosleg szazalékos eredménye foly-
vast csokken. Ugyanis:
A »New-York«-nal Az »Equitable«nal
1389-ben 1888-ban 1379—83-ban 1884Y-ben 18S&-ban 1879 -83-ban
a dijbevételek szdzalékdban

Koltség .. 235 215 212 237 224 215
Folosleg 12+ 16+ 194 156 215 22+9

Az 1879-—-88. évtized alatt mutatkozd folosleg (19-1%o,
illetéleg 22:9%/0) alapjan s aztan egy omdalld oOsszedllitds segé-
lyével Israel kiszamitotta, hogy tényleg mennyire mehet a
tontina-nyereség. Példaul folvett egy 40 éves egyént, ki
haldlesetre 313 dollar évi dij mellett 20 évi tontina periodus-
ban 10.000 dollarra biztositotta magat, az eredmény a két-
féle szamitds, valamint az illet6 tarsasagok prospektusal sze-
rint kovetkezéleg alakult:

New-York Equitable

Az L. szamitas szerint . .. . . 29994 dollir 3.514's dolldr
A IL » » e e 30010 » 30740 »
Az 1875., illetéleg 1873-ki pros-

pektus szerint .. . . . . . . 9438+ » 1050000 »
Az 1879, illetéleg 1887-ki pros-

pektus szerint . . . . . . . 78500 » 71700 »
Az 1888, illetéleg 1889-ki pros-

pektus szerint . . . . . . . 40880 » 5.765¢ »

Lathato e szamokbol, hogy maguk a tdarsasagok i1dérél-
1d6re mersékelni voltak kénytelenek tulzo igéreteiket; de az
1s lathato, hogy még a legujabb igéretek 1s mennyire meg-
haladjak a valoszinfisegi szamitdas eredmeényeét; pedig az 1888,
illetéleg 1889. évi prospektusok mar a féel tontinak nyereme-
nyet hirdetik, mig Israel szamitdasar a kordbbi évek tizlett
‘eredmenyel alapjan az egesz tontinakra vonatkoznalk. A. kettd
kozott lényeges a kiilonbség. Abban az id6ében, mikor a je-
lenleg esedékes tontinak periodusa kezdddott, 6%/0-0s, s6t még
magasabb kamatot is el lehetett érni, mig ellenben jelenleg,
a mig az Egyesilt Allamokban is bajos 5%, mellett biztosan
elhelyezni a tékéket s magatdl értetédik, hogy a kamatlab
erls csokkenése okvetlen éreztetni fogja hatasat az wujabb
tontindk eredmeényében. Az is az uj féltontinak hatranysra
modositja a viszonyt, hogy mig a régi egeész tontinaknal a
korabban kilép6k elvesztették Osszes befizetéseiket a tobbiek.
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javara, addig a féltontindaknal helye van a visszavaltasnak
és reduktionak. Az eredmény tehdat semmi esetre sem lehet
meg oly kedvezd sem, mint a jelenleg esedékes tontinaknal,

Hogy a becslések — ugymond Israel — mily frivoli-
tassal tétetnek, legjobban bizonyitja az Equitable legujabb
prospektusa, hol (a 11. lapon) a kdvetkezbket olvassuk: »Az
Equitable becslései azzal a nagy elénynyel birnak minden
mas 1ntézet becsléseivel szemben, hogv kézel jarnak a vald-
saghoz, mert naprdl-napra kidlljak a valosdg probéjat, a
mennyiben a 10 és 15 éves tontindknak minden eévben jelen-
tékeny szama fizettetik ki s az 1890/91-ben esedékes elsé 20
éves tontinak eredmeényeét mdr is meg lehet itelni. A szamitd-
sok é3 az oOsszehasonlitdsok, melyeket az évenkint elfordulo
szamos kifizetes szitksegessé tesz, bebizonyitottak, hogy a fél ton-
tinak ugyanazon, ha nem kedvez6bb eredmenyt fogjilk nyujtani,
mint a takarékalap-tontinakotvények.« Minden allitas ebben a
reklamban — folytatja Israel — egy tudatos valdtlansdg; az
»Kquitable« soha, még csak megkozelitéleg sem fizette azt a
tontina-részeseknek, a mit nekik a Dbiztositds megkdtesekor
1gért s merében nevetseges az az allitas, hogy a fel tontinak
ugyanoly, vagy meég kedvez6bb eredmeényt nyujtanak, mint
az egész tontinak, mar csak azért is, mert az egész tontinak-
nal a korabban kilépék osszes befizetéseiket elvesztettek, a
fél tontindk szerint ellenben megkapjak annak visszavaltasi
értéket, a fél tontinaknak ezen tényezé folytsn okvetlen cse-
kélyebb eredményt kell adniok; az ellenkezét allitani egysze-
riten humbug.

Israel még mas, stlyosabb vadat is emel a két amerikal
biztositd tarsasag ellen, azt tudniillik, hogy az eddig lejart
tontinaknal tenyleg nagyobb nyereményt fizettek ki, mint a
mennyit a valosigos merleg-eredmeny megengedett s 1gy a
tontinakotvenyek tulajdonosait a tobbi biztositottal karara
jogosulatlan eldnyben részesitettek, csak azért, hogy minél
tébb 1) reésztvevét toborzzanak ossze. A »New-York«-nal
ugyanis az 1873—88. tontina-periodusnal a koltség csak
83 9/0-kal szamittatott s ngyanakkor a tarsasag dijbevételeinek
a koltségek 21-2°/0-dt emésztették fol. Ossmehasonlitva most
az igert, a tényleg kifizetett s az tizleti eredmeényeknek meg-
felelé osszegeket, a kovetkezd eltéréseket konstatalta :

-

28*
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Kioszthatd foldsleg .
az 1873. évi igéretek szerint . . . . . . . . 865.000 dollar
valoban kifizettetett .. .. .. .. . e . 405292 »

a koltségek helyes szamitasa mellett lett volna 201.599  »

A tényleges eredmeny tehat felét sem tette az igért
osszegoknek, a kifizetett dsszegnek pedig kozel fele mesterséges
uton teremtetett elé. Igy van ez az Fquitable-nél is. A regi
tontinaknak kiosztott nyeremeny termeszetesen meg kedveztt-
lenebbé teszi a kesébbi csoportok eredmeényeét s az ily ma-
nipulaczionak utoljara sem lehet jo vége.

A két biztosito intézetnek igen sokba keriil a reklam s
ennek legdragabb modjat a pompas palotak képezik, melyelket
a kilonbdzé nagy varosokban emelnek, hogy annal inkabb
magukra vonjak a figyelmet. Az »HEquitable« epiileteinek
érteke 1879-ben még csak 82 millio dollart keépviselt, mig
ellenben 1888-ban mar 22-7 milliot, de mig 1879-ben az épiiletek
4-36 ¢/, jovedelmet hoztak, 1886-ban mér csak 29, 1887-ben 24,
1888-ban 3-2%/o-ot. A New-York epiileteinek értéke 1888-ban
95 millié dollarra ragott, de a jovedelem mnem tett tobbet 93
ezer dollarndl, vagyis az értek 1°/,-anal.

Israel tovabba a ket tarsasagnalk merleg-szamaiban a
kamatnak oly vidltozasaira mutat, melyek az egésznek meg-
bizhatosagat nagyon kérdeésessé teszik. Legfeltiin6bb ez a jel-
zalogi kolcsénokunel, ngyanis:

az »Equitable«-nél a »New-York+«-nal
a jelzdlogi kolesdnok
Osszege Jovedelme Osszege jovedelme
osszesen °/;-ban Osszesen °/;-ban
dollar dollar

1886, 19,881.471  905.749 =456  15,228.775  925.817 =605
1887, 23,648.376 1,015.866 =431 15,969.373 825.400=5"17
1888. 25,660.787 1,741.762=0679 16,966.933 946.909 =559

A jelzalogi kolesonneél, a tékeelhelyezésnek ezen leg-
konservativebb formajanal a jovedelmezdség tekintetében ily
fluktudcziok évriél-évre nem fordulhatnak el6 s hogy a kamat-
lab altalanos csokkené iranyzata mellett az »Hquitable«-nek
jelzalogi kolesonokben elhelyezett t6kéi 1838-ban tobb, mint
két szazalékkal kamatoztak volna jobban, mint a megel8z6
két svben, egészen hihetetlen.

Még a dijbeveteleknél 1s latszanak gyanus dolgok, a dij-
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tételek ugyanis a regl és 1uj biztoesitasoknal (az el6bbieknél a
torléseket leszamitva) kovetkezbleg alakultak :

Folytatélagos biztositasok Uj biztositdsok
Biztositott téke  dijak szdzalék Bisztositott téke dijak szdzalék
dellar doellar

>N e w-Y o v k«

1886. 234,380.876 9,013.288=3's1 66,106.370 5,079.690="7"¢s
1887. 273,750.877 10,611.393=3ss 80,665.964 6,097.087 =7-5¢
1888, 318,146.066 12,586.596 =395 97,404.745 6,564.023 =64

»B g w i t a b 1 e«
1886. 319,354.983 11,346.319=3"5s 87,249.322 4,522.630=>5"13
1887. 425,400.841 15,707.491=3%9 117,421.750 5,855.932=5"9

Ha az tujabb - biztositasok szazaleékos dijtétele annyira
magasabb volna, a kévetkezd évek osszes biztositasinal téte-
leben mar éreztetnie kellene hatasat, a mi azonban nem tor-
tenik. Fel kell tehat tenniink — ugymond Israel —hogy az 1j
dijak magasabbra, a régiek alacsonyabbra veétetnek a vald-
sdagnal. Ennek oka — folytatja tovabb — abban a kortilmeny-
ben rejlik, hogy a »New-York« és »Xiquitable« a szerzési
jutalékokat az 1y dijak szizalekaban szamitjak s minthogy az
1y dijakat tulsagos magasra teszik, a jutalékok szdzalékos
aranya csekélynek tiinik fel s alkalmul szolgal a két tarsasag-
nak, hogy reklamukban az olcsd szerzéssel kérkedjenek. »Mind-
két tarsasdg egész eljarasa — végzi ertekezéseét Israel — azon
az egyetlen alapon nyugszik, hogy minden segedeszkoziiket
mozgasba hozzdk, esetleg koczkdra teszik s mind azt a csa-
Ingatd mesterkedeést, melyet a torvény bar meg nem enged,
de hatérozottan hiintetéssel sem sujt, felhaszndljak, csakhogy
minél t6bb Gj részest fogjanak s az altal nagy dijbeveételt,
nagy osztalélol s nagy illetményeket ér Jenek el. Am lissa a
jové, hogy tudja bevaltani, a mit a jelen i1gér.«

Israel Bernard fejtegetesei, melyeket vazlatosan el6adtunk,
hazai kozonséglinkre neézve sem pusztan akademikus jellegtiek,
néhany eév ota mihdkeét tarsasag Lkiterjesztette tevékenységet
Magyarorszagra is s bar lzletitk még korant sem versenyez
az itt regebb idé ota mikods és erds gybkeret vert intézetek
tzletével, alig szenved ketseget, hogy révid i1d6 alatt mind
nagyobb tért fognak elfoglalni. A »New-York« dijbevételei
Magyarorszagon, a kiillén meérleg szerint, 1887-ben, midén itt
miikodését megkezdte, 25.662 frtot tettek, 1888-ban ellenben mar
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101.929 frtra rugott. Az Equitable 1886-ban telepedett meg
hazankban s dijbevetelei az elsé evben 50.532 frtot, 1887-ben
127.575 frtot, 1888-ban pedig 174.693 frtot tettek. A két
tarsasag kiilon merleget 1889-r6l meég nem ismerjik, valoszini
azonban, hogy az, Gjabb nagymervii térfoglalasrol fog tanus-
kodni, bar a legujabb id6ben nem oly siirin hangzanak a
panaszok s ugy latszik, hogy ugy a »New-York«, mint az
»Hquitable« larmas reklamaikkal kissé alabb hagytak.

Hogy a versenynek, barmily heves 1s az, meg van a
maga JO hatasa, Lészségesen elismorjiik s az amerikai biztosito
intézetek ugy a nagykoézinsegnek, mint a biztositastigy esz-
méjének jo szolgalatot fettek, hogy a biztositasi feltételek
tekinteteben szabadelviibb felfogast honositottak meg, név-
szerint, logy gyakorlatba hoztak a kotvények megtamad-
hatlansaganak elvét. Kezdemeényezéseik nem maradhattak hatds
nellziill s példajuk rdszoritotta az eurdpail biztositd inteézeteket
18, hogy a nagykozonseg eérdekét minél eldzékenyebben eés
szabadelviibben szolgaljak. A versenynek azonban soha sem
szabad annyira fajulnia, hogy a Dbiztositd intézetek bevalt-
hatatlan igereteklel vakitsak és demoralizaljak a Lkozdnséget,
vagy a nyeremeények osztogatasiban odaig menjenek, hogy
az altal keétségessé tegyék a jove kotelezettségek bevaltasat.

Kiulonosen nalunk van ra nagy szikseg, hogy az élet-
biztositas intézménye el me fajuljon, hanem a maga tiszta-
sagaban maradjon meg, mert csak 1gy remélhetjik téle a
koézéposztaly megerdsodését, melyhez oly fontos nemuzeti érdek
tizodik. Hogy az az ellendérzés, melyet a kereskedelmi torveény
értelmében a birdsagok gyakorolnak, teljesen elégtelen, arra
nézve ma mar aligha van veleménykiilonbség s a mnagy
kozonségre bizni, hogy am védje, a hogy tudja magit a
csalodasok ellen, oly komplikalt intézménynél, mind az élet-
biztositas, valdban veszedelmes dolog. Az allami feliigyelet
behozatala tehat elodazhatatlan feladat s bar foltétlen bizto-
sibekot a csalodasol ellen az sem nyujt, mert a feliigyeletnek
nem szabad a magan tzleti tevekenységet megzsibbaszto gyam-
kodassa fajulnia, de azt elvarhatjuk t6le, hogy éberen érkodjék
a torvény hatdrozmanyainak pontos megtartasa folott s kitlo-
nosen, hogy a dijtartalék helyes kepzésére tigyeljen, valamint
arra, hogy az intezetek bevalthatatlan igéretekkel ne idézzenek
eld a biztositok- és biztositottakra nézve egyardant karos versenyt.
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Hogy a kulfeldi életbiztositasi intézeteket (természetesen
csak a monarchian kiviiliekroél lehet sze) kizarjuk, azt a biztositasi
intézmeény internationalis jellege alig engedne meg; bar két-
ségtelen, hogy az a korilmény, hogy az életbiztositasi iigyletek
tobbnyire csak szamos ev mulva nyernek befejezést, e tekin-
tetben meélto aggalyokat kelthet. Nézetitnk szerint csakugyan
az allami feliigyeletet a kiilfoldi biztosito intézetekkel szemben
meg hatalyosabba kellene tenni, mint a hazal vagy az osztrak
tarsulatokkal szemben s mig az utobbiaknal elég volna, ha az
allami feltigyelet csak annak ellendrzésere szoritkoznék, hogy
a dijtartaléekok helyes elvek szerint megfeleléleg képeztetnek-e
s ugy vannak-e elhelyezve, a hogy a torvény megszabja,
addig a kulfoldi eletbiztositd intézeteknél sziikségesnek tar-
tanok, ha a magyarorszagl lizletben, a szinten szakszerilsg
kell6leg ellenérzott dijtartalek értékei dllami letétbe helyez-
tetnének. Kz altal a biztositottak teljes biztositékot nyernének,
hogy megtakaritott filléreik, melyekkel csaladjuk jév(ﬁjér(il,
vagy aggkoruk gyamoltalan eveirdl akarnak gondoskodn:,
nem veszhetnek kdrba s nem siilyedhetnek esetleg a speku-
lacz1o feneketlen drvenyébe. Masreészt ez az intézkedeés a kilfoldi
biztositd intézetekre nézve sem jarna semmi hatranynyal.
A biztosito tarsasagok altivai elhelyezésének legtermészetesebb
forméjat az ertékpapirok képezik s a magyarorszagi allam-
kotvenyek es zaloglevelek kamatlaba még mindig joval ma-
gasabb a nyugateuropai kamatlabnal; ez eértékek tehat szd-
mukra elényds befektetesiil kinalkoznak s ha a kétvényekre vagy
zglogokra adott kolesonoknél esetleg nagyobb kamatot érnénelk
el, azt a veszteseget bOven kipotolna a Lkoézonség bizalma,
mely ez intézkedés kovetkeztében ketsegkiviil fokozott mér-
tékben fordulna feléjiik.

Pr. Vaircua GyYOLA.



