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NEHANY SZO AZ EI1ETBIZTOSITASROL. 1)

A biztositásügy ujabban nálunk is élénken kezdi foglal­
koztatni az ehnéket s mi g egyrészről a biztosítás eszm�je 
egyre nagyobb hódítást tesz, másrészről a tapasztalat intő 
szava mind általánosabbá teszi a 1neggyőződést, hogy keres­
kedelmi törvényünknek a biztosítási ügyre vonatkozó intéz­
kedései többrendbeli pótlást, javitást és változtatást igényel­
nek. .A kereskedelmi törvény revisiója, vagy egy külön bizto­
sitási törvény, hiszszük, nem is fog soká elmaradni s ko1noly 
figyele1nbe veendi mindazon tünen1ényeket, n1elyek a bíztosi­
tásügy terén fölmerültek; hogy azonban figyele1nbe vehesse, 
szükséges, vagy legalább is kivanatos, hogy mindazok a kér­
dések, melyeket az élet folszinre vet, előzetesen behatólag 
megvitassanak s a szakirodalom gondosan előkészítse a tör­
vény hozás utját. 

Az alábbi sorok nem lépnek fel nagy igénynyel, jófor­
mán csak 1nint egy külföldi szake1nber szavának egyszerű. 
visszha11gja szólalnak meg. Israel Bernhard biztosítási szakiró 
s a »Der National-Oekono1n<< czímíí közgazdasági hetilap 

1) Azon fontossagnál fogva, rnelyet a biztositásügynek tnlajdonitunk,
mindig szívesen adunk tért egyes bü:tositásügyi kérdések 1negvitatásának, 
s az a1nerikai biztositó intézetek tontina-, illetőleg félton.t-ina-ilzletét elég 
fontosnak tartjuk arra, hogy irodalmi discussio tárgyává tegyük. A »Nevir­
York« es »Equitable« amerikai biztosító-intézetek tényleg oly előnyös 
életbiztosítási kombinatiókat ajánlanak, melyek a közönseg legmagasabbra 
csigázott igényét is képesek kielégiteni, ezzel sze1nben azonban ISRAEL B. 
biztosítási szakíró, kinek fejtegetését tisztelt munkatársnnk a jelen czikkben 
ismerteti, azzal az állitással lépett a közönség elé, hogy amaz ígéreteknek 
nincs elég reális alapjuk Részünkről a kérdést nem tartjuk eldöntöttnek, 
audiatur et altera pars. Örvendeni fogunk, ha a két amerikai biztositó­
társaság részéről, a kérdéses halmazati kötvényekröl érvet érvvel, szá1n-
adatot számadattal 1negczáfoló ismertetést nyerünk. A szerkesztő. 
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szerkesztője legközelebb egy kis füzetet bocsátott közre két 
amerikai életbiztosító intézet, a »New-York« és az »Equitable« 
tontina-üzletéről. 1) Ez érdekes füzetről, a mennyire tudjuk, 
hazai közönségünk nem igen vett tudomást s :igy nem véljük 
fölöslegesnek, ha e folyóirat hasábjain röviden bemutatjuk a 
szakavatott, s a 1nennyfre a rendelkezésünkre álló adatokból 
1nogitélhetjük, alapos fejtegetéseket; saját részünkről is néhány 
megjegyzést fűzve hozzá. 

A tontinakötvényeket néhány amerikai biztositó intézet 
hozta gyakorlatba, mint a biztositásnak uj formáját. A ton­
tina-kötvénycsoportoknál a nyeremény a helyett, hogy éven­
kint fizettetnék ki, bizonyos előre meghatározott időn, 10, 15 
vagy 20 éven keresztül a társaságnál halmoztatik össze s a 
határidő leteltével a még életben levő részesek között osztatik 
ki. A tontinakötvény tulajdonosa lemond a visszaváltás vagy 
leszállítás jogáról s ha a díjfizetést egy hónappal az esedékes­
ségen túl ehnulasztja, nemcsak a nyereményhez való igényét 
veszti el, hanem az őt megillető díjtartalékot is, szóval összes 
befizetését, mely azok javára esik, kik a díjat mindvégig 
képesek fizetni. A. tontináknál tehá,t a nyerészkedési elem 
nagyon is előtérbe lépett s az életbiztosítás szerencsejátékká 
vált. Hogy ez torzk:inövés s az ethíkaí alapon nyugvó intéz­
mény meghamisitása, talán említeni is fölösleges volna, ha az 
életbiztosítási nyereményekre nézve oly téves felfogás nem 
volna elterjedve a nagyközönség közt, mely téves felfogást 
a verseny hevében maguk a bjztositó intézetek is terjesztik 
és erősítik. 

Hogy a díjakat akkora összegben, a mennyi az esedékes 
biztositások kifizetésére, a díjtartalék képzésére s az igazga­
tási költségekre épen szükséges, pontosan megallapitani nem 
lehet, az természetes s az is természetes, hogy az intézet, 
tekintettel az eshetőségekre, valan1Ível nagyobb díjat szed, 
mint a 1nennyire a valósziní.íség szerint szüksége van s igy 
minden év végével rendesen fel nem használt nyereség marad 
s azt ismét csak méltányosnak tartjuk, hogy az intézetek 
ebből a nyereségből a biztosítottaknak is részt juttatnak;. azt 
azonban, ha erre a nyereségre, mely utóvégre is mellékes, 

1) Gutaohten iiber die Tontinen-Versprechungen der »New-York«

und »Equitable« amorikanische Lebensversicherungs-Gesellscba.ften. Von 

B. Israel, Asseouranz-Statistiker. Zweite Auflage. "Tien 1S90.
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az intézetek a kelleténél nagyobb súlyt fektetnek s akár a 
díjtartalékot röviditik meg általa, akár a közönségben ébresz­
tenek jogosulatlan reményeket, azt minden józan szake1nber 
a leghatározottabban elítéli. Nagyon :figyele1nre méltók e 

tekintetben azok a fejtegetések, melyeket a svájczi szövetség 
biztositási hivatalának, n1ely az állami felügyeletet gyako­
rolja, 1886. évi jelentésében olvasunk: »Annyfra n1egy immár 
a verseny, hogy a biztosító társaságok az életbiztositási díjak 
befizetését, tekintettel a nyeremény-szétosztásra, 1nint előnyös 
pénzelhelyezést hirdetik, mintha ez a nyeremény volna a fő­
czél s a csak mintegy 1nellékese11 biztositott halálesetre szóló 
biztosítás ajándék volna azon felül.A kedvező pénzelhelyezés kilá­
tásba helyezése által az embereket félrevezetik, hogy 1ninél 
magasabb összegre biztosítsák magukat, mig a dolgok helyes 
ismerete mellett kiki csak annyira biztositaná, a 1nennyit 
korai elhalálozás esetére okvetlenül �zükségesnek tart s a 1ni 
pénze még marad, azt takarékpénztárban, vagy 1nás módon 
helyezné el gyü1nölcsözőleg. Sokkal jobb volna, ha az élet­
biztosító társaságok megmondanák a biztosítottaknak, hogy a 
halálesetre szóló és a vegyes biztosításnál a főczél az, hogy 
a család, a családfentartó korai elhalálozásából szár1nazó 
veszteségért né1ni kárpótlásban részesülj ön és hogy az a kár­
pótlás a főnyereség, 1nelyet viszont a tovább élő biztosítottak 
veszteségének kell fedeznie s jobb volna, ha ezzel a ténynyel 
összhangban, az üzletben elért nyereséget n01n a korán elhal­
tak, hanem az öregkort értek javára fordítanák, mint a kik­
nek terhére képződött ez a nyere1nény. Az életbiztositá.s 
helyes 1negértése és alkahnazása érdekében a biztositottakat 
fel kellene világosítani, hogy évi díjaik legnagyobb része, 
halálesetekre s az igazgatás költségeire, m.ár a befizetés évé­
ben felhasználtatott s csak kisebb része marad kamatozólag 
elhelyezve (s itt is 3-4° /o a tartalék gyarapitására szolgál s 
csak a fölösleg marad nyeremények kiosztására) és hogy ezen 
pénzelhelyezéseknél a biztossá,g, ne1n pedig a 111.agas ka1natláb 
a fősze1npont«. 
' 

A tontinakötvényeknél a magas nyeremény-igéret és 
nyeremény-hajhászás élesebben, határozottabban nyilatkozik, 
mint az életbiztosítás bármely más kombinatiójánál; 110111. 
csoda tehát, ha ez a biztosítási mód élénk panaszokra adott 

, 

alkalmat s magában az Egyesült-Allamokban Ohio status 
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senatusa 1885-ben az unió legtekintélyesebb szaken1bereit 
enquetere hivta össze a tontina-üzlet tárgyában; Svájczban 
pedjg az állami felügyeletet gyakorló hivatal az »Equitable«­
nek csak olv feltétel 1ne1lett adta n1eg a konczessziót, hogyha 
l01nond az életbiztositásna.k erről az alakjáról. Az egész tont-i-
nákkal in11nár vala1nennyí intézet felhagyott (az »Equitable<< 
1887. januá.r 1-e óta ne1n bocsát kí üy kötvényeket), helyette 
azonban az ugynevezett féltontinákat hozták gyakorlatba. Ez 
utóbbiak az előbbjektől csak abban különböznek, hogy a 
kötvény a díjnak egy hónapon belül való ne1n :fizetése követ­
keztében nem. s01nn1isül m.eg 1ninden esetre, hane111 ha 1nár 
há.rmn évig volt érvénybe11, helye van a visszaváltásnak, 
leszállitásna,k vagy a kötvényre való kölcsönzésnek. A tonti­
náknak ez az uj alakja tehát lényegesen enyhiti azokat a 
visszásságokat, 11101.yek a biztositásügy igaz barátait oly mél­
t.:i.n n1egbotránkoztatták, a nyerészkedési elern.et azonban 
tökéletesen n1ég ez sem. küszöböli ki. J elle1nző, hogy az 
»Equi.table<<--nél, a 1111.nt pro:pektusában maga hircletj; a
biztositásoknak kilencztized részét féltontiná.kban kötik.

A ,,New-York« és »Equitable« nagyon jól értenek hozzá, 
hogy 1nint kell lármás rekla111okkal a közönség :figyelmét 
magukra vonni s e rekla1noknak és az azokban foglalt túlzó 
ígéreteknek, 111elyek sok tekintetben károsan hatnak; tulajdonít­
hatjuk azt az ellenszenvet, 111elylyel a többi biztosító társulatok 
ré.;,zéről találkoznak. A beválthatatlan jgéretekben valóban nagy 
veszély rejlik, mert 1nig egyrészről 111egrenditi a bizaln1at az 
'1 tb. t . t' . t' ' 'l ' ' "l t "l k' e e 1z os1 as 1n ·ezmenye )011, n1asreszro a verseny o enysze-
ritve, 1nás intézeteket is könnyen hasonló eljárásra bir. A 
felek fogásában kifejtett túlságos hajsza aláássa a biztosí­
tás szolid alapját s az intézetek esetleg feláldozzák a jövőt a 
jelennek. Israel Berná.rcl jó szolgálatot tett vele: hogy a két 
a111erikai biztositó társaság tontina-üzletét beható tanulmány · 
tárgyává tette s kiszá1nitotta, hogy a fényes jgéretek 111011.nyi­
ben felelnek 1neg a valóságnak. E czélból a két társaság be­
vételeiből és kiadásaiból az 1879-1888. évtizedre egy táblá­
zatot állított össze, 111elyből kitűnik, hogy ezen idő alatt a 
ka111atozó aktívák, a kan1atok közé szá1nitva az árfolya1n­
nyereséget js, a :>>N ew-York«-nál _ 0-44° /o-ot, az »Equitable«-nél 
pedjg 5·51°/o-ot hoztak átlagosan; de kitünik az js, hogy 111ig
a költségek a díjbevételnek n1i.nd nagyobb százalékát veszi\: 

NE;\1ZETGAZDASÁGI SZEMLE. 1890. XIV. ÉVF. v. FÜZET. 28 
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igénybe, addig az üzleti fölösleg százalékos eredménye foly­
vást csökken. Ugyanis: 

A »New-York«-nál Az i>Equitable<<•nál 

1889-ben 1888-ban 1879-�8-ban 188!J-ben 1882-han 1879 --83-ban 

Költseg „ 23·8 
Fölösleg 12·1 

a díjbevételek 

21·5 21·2 
16-1 19·4 

sv,áv.alékában 

23·7 22•,i 
15·6 21·5 

21·s 
22·2 

Az 1879--88. é"\�tizecl alatt n1utatkozó fölösleg (19•4 °/o, 
illetőleg 22·2°/o) alapja .. n s aztán egy önálló összeEilliüis segé­
lyével Israel kiszámitotta, hogy tényleg n101i-nyire 1nehet a 
tontina-nyereség. Például fölvett egy 40 éves egyént, ki 
halálesetre 313 dollár évi díj mellett 20 évi tontina pe.rjodus­
ban 10.000 dollárra bjztositotta 1nagát, az erechnény a két­
féle számit[ts, vala1nint az illető társaságok prospektusai sze­
rint következőleg alakult: 

New-York 

Az I. szán1itás szerint .. .. .. .. 2.999·,1 dollár 
A II. >> >> .. .. .• .. 3.051 ·o »
A7, 1875., illetőleg 1873-ki pros-

pektus szerint .. .. .. .. .. .. .. 9.438·,1 
Az 1879., illetőleg 1887 -ki pros-

pektus szerint .. .. .. .. .. .. .. 7.850·0 
Az 1888., illetőleg 1889-ki pros-

» 

» 

Equitable 

3.514·9 dollár 
3.07 4·o »

10.500·0 )) 

7.170·0 »

pektus szerint .. .. .. .. .. .. .. 4.088·0 » 5.765·0 »
Látható e szá1nokból, hogy 1nagnk a társaságok időről­

időre mérsékelni voltak kénytelenek túlzó igéretei.ket; de az 
is látható, hogy 111ég a legujabb jgéretek is n10nnyiro 1neg­
halac lják a valósziníiségi szá1nitás ered.1nényét; pedig az 1888., 
:illetőleg 1889. évi prospektusok rn.ár a fél tontiná.k nyere111e­
nyét hirdetik, 1nig Israel szrí,n1itásai a korábbi évek üzleti 

. eredményei alapján für, egés7, tontinákra. vonatkm:m.ak. A. kettő 
között lényeges a különbség. Abban az iclöbe:n, 1nik.or a je­
lenleg eseclekes tontinák periocl.usa kezdődött, 6° /o-os, sőt 1nég 
n1agasabb kan1atot is el lehetett érni, 1nig ellenben jelenleg, 

, 
a míg az Egyesült .A.llan1okban is bajos 5°/o n1ellett biztosan 
elhelyezni a tőkéket s magától értetődik, hogy a ka1natláb 
erő� csökkenése okvetlen éreztetni fogja hatását az ujabb 
tonti.nák ereclrnényében. Az is az uj féltontin.ák hátrányára 
m.ódositja a vLszonyt, hogy 1nig a régi egész tontináknál a
korábban kilépők elvesztették összes befizetéseiket a többiek.
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javára, addig a féltontináknál helye van a visszaváltásnak 
és recluktiónak. Az eredmény tehát se1nmi esetre sen1 lehet. 
1nég oly kedvező sen1, rnint a jelenleg esedékes tontináknál. 

Hogy a becslések - ngyrnoncl Israel - rn.ily frivoli­
tá.sRal tétetnek, legjobban bizonyitja az Equitable legujabb 
prospektusa,, hol (a, 11. lapon) a következőket olvassuk: »Az 
Equitable becslései azzal a nagy előnynyel birnak 1ninden 
1nás intézet becsléseivel szen1ben, hogy közel járrmk a való-

, 'l k·,11··1 1·. 'b''' sa.ghoz, n1ert napro -napra 1a Ja..� a, va ósag pro aJat, a
n1ennyiben a 10 és 15 éves tontináknak 1ninclen évben jelen­
tékenv szám.a fizettetik ki s az 1890í91-ben esedékes első 20 

v J 

éves tonti.nák · eredményét 111ár is meg lehet itélnj .. A„ szá1nitá-
sok é3 az ös8zehasonlit:isok, melyeket az évenkür� előforduló 
szá.1110s kifizetés szükségessé tesz, bebi.zonyitották, hogy a fél ton­
tiná.k ugyanazon, ha nen1 ked·vezőbb eredn1ényt fogják nyujtani, 
mint a takarékalap-tontinaköt.vények.<< Tur.inden állítás ebben a 
rekla1nban -- folyta�ja Israel -- egy tuclatos ya]ótlansá.g; az 
>>Equitable<< soha, még csak 111egköz0litőleg sen1 :fizette azt a
tontina-részeseknek, a 1nit nekik a biztositás 111egköt.ésekor
igért s merőben nevetséges az az állitás, hogy a fél tontinák
ugyanoly, vagy 1nég kedvezőbb erechnényt nynjtanak, 111int
az egész tontinák, már csak azért is, , inert az egész tontinák­
ná1 a korábban kilépők összes befizetéseiket elvesztették, a
fél tontinák szerjnt ellenben megkapják annak visszaváltási
értékét, a fél ton tjnáknak ezen tényező folyt3 n okvetlen CE:e­
kél yeb b eredn1ényt kell adniok; -az ellenkezőt á.llitani egysze­
rií.en humbug.

Israel 1nég n1ás, súlyosabb vádat is e1nel a két arn.erikai 
biztosító társaság ellen, azt tudni illik, hogy az eddig l�járt 
tontináknál tényleg nagyobb nyere1nényt fizettek ki, n1int a 
n1ennyit a valóságos 111érleg-eredmény rn.egengedett s igy a 
tontinakötvények tulajdonosait a többi biztositottak kárára, 
jogosulatlan elö:o.yben részesjtették, csak azért, hogy 111inéJ. 
több új résztvevőt toborzzanak össze. A ,>New-York«-rn:tl 
ugyanis az 1873-88. tontiDa-periodusnál a költség csak 
S·s 0/o-kal szá.1nittatott s ugyanakkor a társaság dijbevételei.nek 
a költségek 21 ·2° /o-át en1észtették föl. Összehasonlítva rnost 
az igért, a tényleg kifizetett s az üzleti eredn1ényeknek 111.eg­
felelő összegeket, a következő eltéré::;eket konstatálta: 
-

28* 
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Kiosztható fölösleg :

az 1873. évi jgéretek szerint .. .. .. .. .. .. .. .. 865.000 dollár 
valóban kifizettetett .. .. .. .. .. . .. .. .. .. .. .. 405.292 >>

a költségek helyes számitása mellett lett volna 201.599 » 
A tényleges eredmény tehát felét sem. tette az jgért 

összegl1knek, a kifizetett összegnek pedig köze 1 fele 1nesterséges 
úton teremtetett elö. Igy van ez az Equita.ble-nél is. A régi 
tontináknak kiosztott nyeremény természetesen Inég kedvezőt­
lenebbé teszi a ké8őbbi. csoportok eredn1ényét s az ay ma­
nipulácziónak utoljára sem lehet jó vége. 

A két bi7:tositó intézefa1ek jgen sokba kerül a rekla1n s 
ennek legdrágább 1nódját a p01npás paloták képezik, rnelyeket 
a k:ülönböző na.gy városokban emelnek, hogy annál inkább 
magukra vonják a figyehnet. Az »Equitable« épületeinek 
értéke 1879-ben n1ég csak 8·2 nlilli.ó dolláTt képviselt, mig 
ellenben 1888-ban már 22·11nill:iót, de 1nig 1879-ben az épületek 
4·36 °/

0 
jövedelmet hoztak, 1886-ban 1nár csak 2·o, 1887-ben 2·.,., 

1888-ban 3·,i/o-ot. A New-York épületeinek értéke 1888-ba.n 
9·3 millió dollárra rúgott, de a jövedelem nem tett többet 93 
ezer dollárnál, vagyis az érték 1 ¼-ánál. 

Israel továbbá a két társaságnak n1érleg-számaiban a 
kainatnak oly v[Lltozásaira 1nutat, m.elyek az egésznek meg­
bizhatóságát nagyon kérdésessé teszik. Legfeltünőbb ez a jel­
zálogi kölcsönöknél, ugyanis: 

az »Equitable<<-nél 

összeg-e 

a jelzálogj 

jövedelme 

öss,,;esen ¼-ban 

dollár 

a »Ne,v-York·:,-nál 

kölc sönök 
összege jövedelme 

összesen ¼-ban 

dollár 

1886. 19,881.471 905.7 49 =4·ss 15,228.775 925.817 =6·os 
1887. 23,5t18.376 1,015.866 .=4•31 15,B69.373 825.400 =5•17 
1888. 25,660.787 1,741.762 =6·19 16,966.933 946.909 = 5·59 

A j elzálogi kölcsönnél, a tőkeelhelyezésnek ezen leg­
konservati vebb formájánál a jövedehnezőség tekintetében -ily 
fluktuácziók évről-évre nen1 fordulhatnak elő s hogy a kan1at­
láb általános csökkenő irányzata mellett az »Equitable«-nek 
j.elzálogi kölcsönökben elhelyezett tőkéi 1888-ban több, mint
két százalékkal kamatoztak volna jobban, mint a 1negelőző
két évben, egészen hihetetlen.

Még a díjbevételeknél is látszanak gyanús dolgok, a díj-
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tételek ugyanis a régi és új biztositásoknál (az előbbieknél a 
törléseket leszá1nitva) következőleg alakultak: 

Folytatólagos biztositások Új biztositások 
Biztositott tőke díjak százalék Biztositott tőke díjak százalék 

dollár d0llár 
»N e w - Y o r k« 

1886. 234,380.876 9,013.288=3·s1 
1887. 273,750.877 10,611.393=3·ss 
1888. 318,146.066 12,586.596=3·95 

66,106.370 5,079.690=7·68 
80,665.964 6,097.087 =7'56 
97,404.745 6,564.023=6·u 

»E q u i t a b l e<<

1886. 319,354.983 11,346.319=3·55 87,249.322 4,522.630=5-is 
1887. 425,400.841 15,707.491=3·69 117,421.750 5,855.932=5-oo 

Ha az újabb · biztositások szá.�alékos díjtétele annyira 
n1agasabb volna, a következő évek összes biztositásának téte­
lében már éreztetnie kellene hatását, a mi azonban nem tör­
ténik. Fel kell tehát tennünk - ugy1noncl Isra.el - hogy az új 
cl.íjak n1agasabbra, a régiek alacsonyabbra vétetnek a va.ló­
ságnál. Ennek oka - folytatja tovább - abban a körühnény­
ben rejlik, hogy a >>New-York« és »Equitable« a szerzési 
jutalékokat a,7, új díjak 87.,Í.zalékában szánütják s 1ninthogy az 
új díjakat túlságos 1nagasra teszik, a jutalékok szá,7,alékos 
aránya csekélynek tűnik fel s alkahnul szolgál a két társaság­
nak, hogy reklámukban az olcsó szerzétisel k�rkecljenek. »l\íind-
k 't t' ' ' 1 ·. ' ' . ' t k ' 't I 1 e· arsasag egesz e Jarasa - vegz1 er ·e ·-e:;-;ese srae - azon
az egyetlen alapon nyugszik, hogy 1ninden segéd.eszközüket 
111ozgásba hozzák, esetleg koczk:ira teszik s 1ni.11d azt ' a csa­
logató n10sterkedést, 1nely0t a törvény bár n1eg ne1n enged, 
de határozottan· büntetéssel sein sújt, felhasználják, csakhogy 
1ninél több új része:-;t fogjanak s az ú.ltal nagy cHjbevéf�elt, 

-

nagy osztalékot s nagy illetn1ényeket érjenek el. An1 lássa a 
jövő, hogy tudja bev1:í..ltani, a 1nit a jelen igér.« 

Israel Bernard fejtegetései, melyeket vázlatosan előadtunk, 
hazai közönségünkre nézve sem pusztán akademikus jellegi.í.ek, 
néhány év óta n1iudkét társaság kiterjesztette tevékenységét 
l\riagyarországra jg s bár üzletük n1ég korAnt . sem versenyez 
a� itt régebb idő óta 1n(í.ködő és erős gyökeret vert, intézetek 
üzletével, alig szenved kétséget, hogy rövid idő alatt mind 
na.gyobb tért fognak elfoglalni. A »NeviT-York« díjbevételei 
J\fagyaro1·szágon, a külön mérleg szerint, 1887-ben, midőn itt 
n1fi.köclését megkezdte, 25.662 frtot tettek_, 1888-ban ellenben 1nár 
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101.929 frtra rúgott. Az Equitable 1886-ban telepedett n1eg 
hazánkban s díjbevételei az első évben 50.532 frtot, 1887 -ben 
127.575 frtot, 1888-ban pedig 174.693 frtot tettek. A két 
társaság külön n1érlegét 1889-ről 111ég nem isn1eijük, valószinü 
azonban, hogy az, úja,bb na,gymérvü. té:rfoglalásról fog tanus­
kodni, bár a legújabb iclöben 110n1 oly sürftn hangzanak a 
panaszok s úgy látszik, hogy úgy a »Ne-w-York«, mint az 
»Equitable« lárn1ás reklá1naikkal k.issé alább hagytak.

Hogy a versenynek, bánnily hoves is az, n1eg van a 
niaga jó hatása, készségesen elis1n0rjük s az an1erikai biztosító 
intézetek ugy a nagyközönségnek, 1nint a biztositásügy esz­
rnéjének jó szolgálatot te.ttek 1 hogy a, biztosítási feltételek 
tekintetében szabaclelvübb felfogást honositottak 111eg, név­
szerint, hogy gyakorlatba hozták a kötvények n1egtán1ad­
hatlanságának elvét. Kezclernényezéseik nern 1naradhattak hatás 
nélkül s póld�juk rászo:citotta az európai biztosító intézeteket 
is, hogy a nagyközönség érdekét 1ninél előzékenyebben és 
sza,badelvií.bben szolgáljc:'tk. A ver;�enyuek azonban soha sen1 
sza,bad annyira fajulni.a,, hogy a, biztosító intézetek bevált­
hatatlan ígéretekkel vakitsák és den1oralisálják a közönséget, 
vagy a nyereinények osztogatásában odáig menjenek, hogy 
az által kétségessé tegyék a jövő kötelezettségek beváltását. 

Különösen nálunk van rá n�igy szükség, hogy az élet­
biztositás Íl1téz1nénye el ne fajuljon, hanem a 1naga ti:;zta·• 
;::;ágában 1naracljon 1neg, 1nei·t csak igy re1nélhetjük tőle a 
középosztály n1egerősödését, 1nelyhez oly fontos nem.zeti érdek 
fiíződik. Hogy az az ellenőrzés, melyet a kerm:kedelmi törvény 
érteln1ében a, biróságok gyakorolnak, teljesen elégtelen, arra 
nézve ina már aligha van vél01nénykülönbség s a nagy 
közönségre bízni, hogy án1 védje, a hogy tué�ja n1agát a 
csalódások el len, oly ko1nplikált intézn1énynél, 111inő az élet­
biztositás, va.ló ban veszedeln1es dolog. -Az állanü felügyelet 
behoz2otala tehát elodázhatatlan feladat 8 bár föltétlen bizto­
sitékot a c;:;alóclások ellen az s0111 nynjt, n1ert a felügyeletnek 
nen1 szabad a rnag�-\,11 ü.zleti tevékenységet 1negzsibbasztó gyá1n­
kodássá fajulnia, de azt elvárhatjuk tőle, hogy éberen örködjék 
a törvény határoz1nányai11ak pontos 1negtart{ísa fölött s külö­
nösen, hogy a cl.ijtartalék helyes képzesére ügyeljen, valamint 
arra, hogy az intézetek beválthatatlan igéretekkel ne idézzenek 
elő a, biztosítók- ós biztosítottakra nézve egya.ránt káros versenyt. 
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Hogy a külföldi életbiztositási intézeteket (ter1nészetesen 
csak a monarchián kivüliekről lehet szó) kizárjuk, azt a b:iztositási 
intézmény internationális jellege aljg engedné meg; bár két­
ségtelen, hogy az a körühnény, hogy az.életbiztositási ügyletek 
többnyire csak számos év 1nulva nyernek befejezést, e tekin­
tetben n1éltó aggályokat kelthet. Nézetünk szerint csakugyan 
az állan1i felügyeletet a külföldi biztosító intézetekkel szemben 
n1ég hatályosabbá kellene tenni, 1nint a hazai vagy az osztrák 
tcírsulatokkal szemben s 1nig az utóbb:ia.knál elég volna, h1 az 
állan1i felügyelet csak annak ellenőrzésére szorítkoznék, h Jgy 
a díjtartalékok helyes elvek szerint 1negfelelőleg képeztetn&k-e 
s úgy vannak-e elhelyezve, a hogy a törvény megszabja, 
addjg a külföldi életbiztositó inté.zeteknél szükségesnek tar-
tanók, ha a 111agyarországi üzletben, a szintén szakszerií\3g
kellőleg ellenőrzött díjtartalék értékei álla1ni letétbe hely�z­
tetnének. Ez által a b·iztositottak teljes biztosítékot nyernéne�,
hogy 1negtakaritott iillereik, n1elyekke.l családjuk jövőjér(l, 
vagy aggkoruk gyá1noltalan éveiről akarnak gondoskocln;, 
nen1 veszhetnek kárba s 11e1n sülye-dhetnek esetleg a spekn­
láczió fenek.etlen örvényébe. Tuiásrészt ez a.z intézkedés a külföldi 
biztosító intézetekre nézve sem járna se1nmi hátránynyal. 
A biztositó társaságok akti.vái elhel:yezésének legtern1észetesebb 
for111::íját az értékpapírok képezik s a 1nagyarországi állan1-
kötvé.nyek és zálog.levelek kamatlába n1ég n1indig jóval 111a­
gasabb a nyugatettrópai ka1natlábnál; ez értékek tehát szá­
n1ukra előnyös befektetésül kínálkoznak s ha a kötvényekre vagy 
zálogokra adott kölcsönöknél esetleg nagyobb ka1natot érnének 
el, azt a veszteséget bőven kipótolná a közönség bizalma, 
1nely ez :intézkedés következtében kétségkívül fokozott n1ér­
tékben fordulna feléjük. 

DR. "VARGHA GYULA. 
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