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A PENZFORGALOM FEJLESZTESE HAZANKBAN.

Béarmily kiilonb6z6k legyenek is a nézetek a felett, hogy mily
nagynak kell lenni a pénzosszegnek egy orszaghan, hogy az orszag
. gazdasdgi organismusa azzal kell6kép tapldlkozhassék és szabdlyo-
san miitkGdhessék : de arra nézve, azt hiszem, teljes egyetértésben
vannak ugy az elmélet, mint a gyakorlat emberei, hogy elegendd
pénz nélkiil a nemzetgazdasig betegess nem fejlédhetik erdteljesen.

A pénzforgalmat abban az értelemben veszem itt, amint azt a
koznapi életben mindenk: veszi, s nem akarok tudomédnyos diszer-
tacziéba bocsdtkozni e fogalom felett. Elegend6 annyit megjegyezni,
logy ,a pénz a rendes fizetési eszkdz az orszaghban®. Olyanforma
szerepe van annak a gazdasagi életben, mint a vérnek az €16 dllatok
testében. S az a nemzetgazdasdg, a melyben kevés a pénz, a vérsze-
génységben szenvedd éldlényekhez hasonlit.

Meggy6z6désem szerint, — barmit mondjanak mdsok a pénz-
boségrél, — Magyarorszdg ily dllapotban van most. S kozgazdasa-
gunk fejlédését csak annak a ténynek koszonhetjiik, hogy az dllam
1867 6ta minden évben dtlag legaldbb i1s 40 millié frt kolesont vett
fel a kiilf6ldtd]l, a minek kovetkeztében aztdn — sajnos — most
mar évenkint majdnem 100 millié frtot tartozik a kiilfoldre kiil-
deni. Ks ezen 6sszeget jelenben kereskedelmi mérlegiink feleslege
szolgdltat)a.

De ha — mint most mdr kiesindlt dolog — szakitani akarunk
az eddigi addssagesindlasi politikdval, akkor gondoskodni kell arrél,
bogy a nemzet gazdasdgi organismusa kiilfoldi kolesonsk nélkiil is
elegendd pénztdplalékot nyerjen.

Meg vagyok ugyan gy6zodve arrdl is, hogy ezen nézetem nem
igen fog taldlkozni azok helyeslésével, akik a pénzraritist most
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hasznukra tudjik forditani. De ezek érdeke a nemzet tobbségének
érdeke mellett nem érdemel figyelembevételi.

Tegyiik tehat pénzforgalmunkat higgadt megvizsgdlds tar-
gyavd, hogy fogalmat alkothassunk magunknak arrdl el6szor is,
hogy mennyi lehet az orszdgban 16vé érczpénz és papirpénz, és az-
tan, ha csakugyan ki fog tiinni, hogy a meglevo pénz kevés, keres-
siink mddokat €s eszkozoket annak szaporitasara ; és miutdn a pénz-
forgalom intensivitasa némileg a mennyiséget is potolhatja, vizs-
gdljuk meg azon eszkozoket is, a melyek dltal a hazai pénzforgalmat
fejleszteni lehet.

Az érespénz [orgalmdt illetoleg koztudomdsu az a tény, hogy
mivel az osztrak-magyar valita nem teljes értékii s a papirnak dis-
agidja van, ezért a kényszer-drfolyam itt is, mint a vildgon min-
deuniitt, évtizedek ota érvényesiti mar azt a hatdsdt, hogy a rossz
pénz kiszoritja a teljes értékii aranypénzt a forgalombdl, s6t nem-
esak a belforgalombdl, hanem magabdl az orszdaghdl is. Ahol huza-
mosb 1don at kényszer-drfolyam van, ott az érezpénznek nines ma-
raddsa. Az aranypénz tehdat a ritkasagok kozé tartorik Magyaror-
szagon. Hogy mekkora lehet annak Gsszege, az irdnt nem késziil-
tek hazankban semmi komolyabb studiumok vagy felvételek, mint
késziiltek példaul Iranezivorszdgon, ahol a kormany igen elmés
uton kitudni igyekezett az dsszes nyilvanos pénztarakhdl tobb iz-
ben bekivant részletes (a veretés évére is kiterjed6) kimutatdsok dl-
tal azt, hogy mennyi arany- és mennyi eziistpénz lehet forgalomban,
s ezen az uton csakugyan meglehetos precisitassal konstatdltak is,
hogy a Franeziaorszagon levé arany- és eziistpénz mintegy 10,000
milli¢ frankra rug, amely Gsszegnek nagyobb fele. mintegy 60%,,
arany. Megjegyzendd, hogy ennek kituddsa az dltal valt lehetoveé,
hogy pontosan tudva van a vert pénzekrdl szdld kimutatasokbdl,
hogy mely években mennyi arany- és mennyi eziistpéuz veretett.
Lajos Fiilop alatt példaul 216 millio frank arany- és 1757 milli¢
frank eziistpénz veretett. A csdszdrsag alatt ellenben eziist kevés,
de arany 6152 milli¢ frank sszegben veretett. S igy midén a for-
galomban taldlt pénzek veretési éveit constataltak, ezen ardnysza-
mokhdl konnyii volt kitudni, hogy mely pénzekb6l mekkora rész
maradt forgalomban.

A magyar és az osatrak péneverdék dltal vert pénz mennyisé-
gérol vannak ugyan pontos feljegyzések, de koztudomasu tény, hogy
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a pénzverdék a monarchia mindkét felében ugyszdlvau kizdrédlag a
kiilf6ldi dllamaddssdgi hitelezok szamara vertek érczpénzt. 1851-t0l
1875-1g 82,600 kilogramm arany és 3.185,000 kilogramm eziistlett
a monarchia két felében pénzzé verve; a mib6l 118.232,500 frt ér-
tékii arany és 286.731,000 frt értékii eziistpénz, egyiitt 404.963,500
frt értékii érczpénz veretett. A mondott 25 év alatt évenkint dtlay
tehat 16.198,520 érczpénz veretett, €s pedig 3.706,120 frt arany- €s
11.492,400 frt eziistpénzt. Minthogy pedig a két dllam dltal ércz-
pénzben teljesitendd dllamaddssdgi kamatfizetések ezen Osszegek
t6bbszorosét teszik, 6nként értetodo, hogy a vert érczpénznek ugy-
szolviin egész Osszege a kiilfoldre vandorolt. Nem is képzelheto ez
maskép, mikor az dllamnak, hogy a hitelezOket kielégithesse, még
kiilf6ldon is kell aranyat vasarolni. A belf6ldi dllamhitelezok az
aranykotvények utdn is papirpénzben fizettetik ki magoknak a ka-
matot, mivel az agio, éppen a kamatfizetésre sziikségelt aranyvasdr-
ldsok folytan ugy alakul, hogy rdjuk nézve mindig elénydsebb a
magas agiot, mint az érczpénzt felvenni.

A roppant nagy Osszegre mené érczpénzsziikséglet, a melylyel
a két dllamnak folytonosan kiizkGdnie kell, a belf6ldén levo ércz-
pénzt is folytonosan magahoz vonja ; mert a dolog természete azt
hozza magdval, hogy az dllam elészoér is belféldon vasdrol érczpénzt,
s csak ha itt nem kaphat, szerzi azt be a kiilfoldon. Addig, mig az .
eziistnek agidja volt, az dllami eziist-fizetések folytonosan szivaty-
tydztdk a belfoldi forgalombdl az eziistét, mint a hogy most a kiil-
fold szamara teljesitendo arany-fizetések szivattydzzak az aranyat.

Az eredmény ily koriilmények kozott nem lehetett mads, mint
az, hogy jéformdn csak a ,dugaszban tartott* arany- és eziistpénz
maradt az orszagban.

De az eziist tekintetében ujabb idoben némileg megvaltoztak «
viszonyok. A németorszagi eziistdemonetisatié ota s azzal egyide)ii-
leg eszkozolt roppant tomeges eziist-eladdsok folytan az eziist dra
hirtelen alihanyatlott. Ekkor Magyarorszdagba is sok eziist jott kiil-
f6ldrol, mivel az eziistét nyereséggel lehetett pénzzé veretni. Iz
arra birta a kormdnyt, hogy a pénzveretést maganosok szdmara
besziintette, s csakis dllami szdmldra torténtek veretések. Es pedig
veretett Magyarorszagon 1876-ban 10 millio frt, 1877-ben 94 mill.,
1878-ban 135 mill., 1879-ben 30°8 mill., 1880-ban 7 mill., 1881-ben
17 mill,, 1882-ben 48 millié s 1883-ban 4'5 millié frt érczpénz, a
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8 ¢v alatt tehdt 97 milli6 frt. Ennek csak igen kis része volt arany-
pénz, a tilnyomé nagy rész eziist, s azt a kormidny az osztrdk 4l-
lamaddssdgokbdl elvéllalt évi 10 millig frtnyi eziist-jarulékra fizette
ki Ausztridnak. @tt pedig e pénz részint a bank pinczéibe rakatott
le, részint 6sszevdsdroltatott India szamara.

A belfsdi forgalomnak e pénzbdl is igen csekély rész jutott,
mint azt a mindennapi élethen tapasztalhatjuk is. Hogy eziistpén-
ziink nagy része a keletre s foleg Indiiba vandorolt, ezt az a tény-
koriilmény magyardzza meg, hogy India s a tavol kelet t6bbi orsza-
gal évenkint mintegy 100—150 millié frt eziistot absorbedlnak. Az
amerikai ,Bankers Magazin“ szerint 1877-ben 210 millig frt eziist
vitetett Eurdpdbdl és Amerikdbél Indidba s azdta minden évben
legaldbb 100 milli6 frt eziist ment oda a kereskedelmi mérleg tobb-
letének kiegyenlitésére.

Tény tehdt, hogy az 1876 sta Magyarorszagon vert arany- és
eziistpénzbél is csak igen kis Osszegek maradtak a belfoldi forga-
lomban; az aranypénzbdl alig egy par millié frt s az eziistpénzbol
legfeljebh 10%/o, vagyis 15—20 millié frt. S hasonldkép dll a vi-
szony Ausztridban, azzal a kiilonbséggel, hogy ott mégis az osztrak-
magyar bank pinczéiben jelentékeny Gsszegek egybehalmozddva le
vannak kotve, vagy — mondhatnék — dugaszban tartatnak.

Ha ezen utdbbi érczpénzb6l, mint a forgalomra nézve egy-
elore hozzaférhetlentol eltekintiink, azt mondhatjuk, hogy « mo-
narchic mimdkét allamaban nincs tobb ércapénz forgalomban, mint «
mekkora dsszegice mend o. sztvakértékiic bankjegyek dallandon a kiilfol-
dim tartatnel. Ez dnkényii feltevés ugyan, de teljesen indokoltnak
vehet. Ks ezért a szémitdst igen egyszeriien ugy tehetjiik meg, ha
compenzdljuk a két tsszeget s 4 monarchia teriiletén forgalomban
lev6 Osszes pénzt a bank €s dllamjegyek teljes kibocsdtasdval egyen-
értékiinek veszszitk. Kis most aztdn kimnyii kiszdmitani, hogy menny;
készpénz lehet a magyarorszig orgalomban. Kz az 0Osszeg nem
tobb, mint a mennyi a monarchia két fele vagyon-ardnyanak meg-
felel ; legfeljebb tehdt az Osszes jegykibocsdtds egyharmaddra rug
az. Atlag 700 millig frt 1évén a bank- és dllamjegyek Gsszege, an-
nak egyharmada 231 millié frt. De meglehet, hogy a pénzjegyeknek
Magyarorszagra esé része még kisebb. Erre enged legaldbb kovet-
keztetni az a tény, hogy a bankiizleti t6kéjébol a Magyarorszdgra
¢s6 rész csak 26'8 szdzalék. Azok, akik a bank iizlet1 toké-
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jébol a Magyarorszagra eso részt magasabb szdzalékkal veszik
fel, egy nagy szamitasi hibat kovetnek el. Ok ugyanis a jel-
zalogkolesonok sszegét is bevonjdk a szamitdsba. De koztudomdsu,
hogy a jelzalogkolesondket a bank nem iizleti t6kéjébol adja, ha-
nem azon pénzekbol, a melyeket a jelzaloglevelek eladasabdl kap.
A kolesonok voltaképen zdloglevelekben is adatnak s a bank e za-
loglevelek eladdsdt csak kozvetiti. Uzleti t6kéjébol csak azon Gssze-
get adja a bank, a melylyel a jelzalogkéles6nék meghaladjak a ki-
bocsatott zalogleveleket. Forgalomban volt ez év elején 83 millié
frt jelzdloglevél, s tett a jelzalogkolesondk osszege 86°4 millié frtot,
a jelzalogiizletbe fektetett tehat a bank 3'4 millié frtot, s igy a ma-
gyarorszagi forgalomba nem 86°4 milliébél jutott 60°6 millid, vagy-
is 70/, hanem fentebbi 3:4 milliébdl 70 szazalék, vagyis 2:38 m.
frt. S ha ezen Osszeget az eskompt-iizleth6l Magyarorszdgra esé
47°7 milli¢ frthoz hozzdadjuk, tényleg az év végén a Magyarorszag-
nak adott dotatié csak 50°1 milli¢ frtra rugott. S ha most azt kér-
dezziik, hogy mino dsszeghol kapta Magyarorszag ezt az 50°1 mill.
frtot, akkor a szamitas igy dll. A bank sajat 90 millié frtra nené
alaptokéjébol 80 milliét az allamnak adott kdleson (a melvbol csak
par szdzezer frt van még visszafizetve), maradt tehdt 10 millio frtja,
ehhez jarul a 200 millié frt érczfedezet nélkiil kiadhaté jegy, s igy
a bank rendelkezésére all 210 millié frt, de ezen jegykibocsatasbdl .
egy tetemes részt a bank tartalék gyanant wvisszatart, azt tehat le
kell iitni. A tartalék 19 millié frt, marad tényleges forgalomba he-
lyezett dizleti toke gyandant 191 mallio frt. S ebbol kapott Magyaror-
szag 50'1 millig frtot, vagyis 268 szazalékot.

Feltéve tehat, hogy « monarchiaban levi pénz oly ardnyban
osalik meg a két allam kizt, mint ahogy o hank dzleti tokéje megosz-
Lk, — ami igen megkozelitheti a valdsagot — esik Magyarorszdagra o
monarehia teriiletén forgalomban levs fopénabol 1876 mallio frt, s a
12 mallio frt valtopénezel egyiitt kerek osszegben 200 mull. frt.

Hasonl6 eredményre jutunk, ha a monarchia két fele kozt
megoszlott pénzt a takarékpénztare betétek és a pénzintézelek péne-
tari készlete alapjdn szamitjuk ki. 1879-ben volt az osztrak taka-
rékpénztarak betéteinek dsszege 699.339,200 frt s pénutari készle-
tiik 20.154,192 [rt; ellenben a magyarorszagi takarékbetétek 0Osz-
szege 242.838,115 frt s pénztari készletiitk 7.766,435 frt. Az arany
tehat a betétekre nézve 74'8 : 252; a pénztari készletre nézve
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72 : 28, vagyis-a kettobol a kozépdllapot megvonva esik a, forga-
lomban levo 6sszes pénzb6l Ausztridra 73%, azaz 511 millié frt,
Magyarorszagra 27 szdzalék, azaz 189 millié frt, s a védltépénzzel
egyiitt 200 millié frt.

Az a kérdés tehat, elegend-e 200 millié irt pénz egy oly dl-
lamnak dllami és magdn gazdasdga folytatdsdra, a melynek lakos-
saga 15.573,282, teriilete 336,809 kilométer és dllamhdztartdsa a
brutto bevételben csaknem 400 mill. frt.?

"~ Bz a pénz hatdrozottan kevés. Csinaljunk csak egy kis sza-
mitdst. A Magyarorszagban levé készpénzbdl esik atlag egy-egy
lakosra 12 frt 81 kr. A nyugati dllamok mindenikében a forgalom-
ban levd pénz a lakossdg szamahoz viszonyitva legalabb is hdrom-
szor annyi. S csak el kell képzelni, hogy maga az dllamgazdasdg év-
negyedenkint, ahogy az addbeszedések torténnek, kerek 100 mill.
frtot vesz igénybe. S az dllam a hozzd befolyd Gsszegeket nem adja
at rogton ujra a forgalomnak, hanem egy tetemes részt visszatart
az dllamaddssdgi szelvények kifizetésére, amely czélra félévenkint
tobb mint 50 millié frt fordittatik ; egy mds jelentékeny osszeg a
hivatalnokok fizetésére fordittatik, akik havonkint kapjdk a fizetést,
és a pénzt magoknadl tartjdk, hogy egész honapon 4t fizethessék ab-
bdl napi szitkségleteiket. Az addfizetok sem adjak pénziitket, mint
Anglidban, a bankoknak letétbe, hanem szekrényeikbe zarjak, hogy
mikor az addfizetés ideje jon, pénziik egyiitt legyen.

Innen van, hogy az dsszes magyarorszagi pénzintézetekben «
készpénz ardanytalanul csekély osszegre rug. Az 1881-iki péunzintézeti
kimutatas szeriut ezen évnek végén, amikor tudvalevileg madr az
évi nyeremény nagy része is készpénzben hevert, az osztrak-magyar
bank magyar pénztarainak készpénz-készletével 30.413,952 frtra,
e nélkiil 15.127,592 frtra rugott az Osszes 702 pénzintézet pénz-
készlete. A bank eszkozeit kiilon kell valasztanunk a tobbi pénz-
intézetek eszhozeitdl, mert a bank az a fOpénzforrds, a melybdl a
pénzintézetek meritenek, hogy a hiteligényeket kielégithessék. A
bank-pénztarak készlete ugyszélvdn csak a tartalék, s a pénzinté-
zetek sajdt eszkozei képezik az activ erét.

Nézetem szerint ugy a bank pénztavtaléka, mint a pénzinté-
zetek készlete aranytolanul csekély az orszdgos sziikséglethez wviszo-
nyitva. Mert nem kell feledni, hogy a pénzforgalom hazdnkban még
nincs ugy rendszeresitve, mint mds dllamokban, ahol a fizetések és
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tartozdsok kolesonosen kiegyenlittetnek. Ndlunk jéformdn minden
fizetést készpénzzel kell kiegyenliteni. S ha tehdt a pénzintézetek-
ben levé Gsszes készpénz az utolsd krig igénybe vétetnék, sem esi-
ndlndnak az Osszes magyarorszagi pénvintézetek egy nap alatt na-
gyobb iizletet 15 millié frtndl, holott magaban a new-yorki clearing-
hdzban naponta 200 millié frt fizetés-kiegyenlités torténik. De azt
az esetet képzelni is alig lehet, hogy a pénzintézet 6sszes pénzkész-
lete egy nap alatt felhaszndltassék. Tényleg nem hasznaltatik fel
t6bb dtlag, mint a mennyit a pénzintézetek a bank tartalékdabdl és
a naponta hefolyd kiovetelésekbol potolhatnak.

S mennyire rughat ez?

A feleletet e kérdésre részben megadja a bank kimutatdsa, s
analogia utjan aztdn a pénzintézetek forgalmdra is vonhatunk ko-
vetkeztetést.

Az osztrak-magyar bank 1883. évi zarszdamaddsa szerint a
bank magyarorszdgi iizletét a kovetkezo f6bb adatok tintetik fel:

Az év folyamédn

leszdmitoltatott beszedetett allds az év végén
frt frt frt
Helyi viltck  181.559,341 177.367,516 40.526,555
Kiildények 35.089,554 36.115,098 6.528,779
Krtékpapirok  10.771,816 10.642,756 680,277
(Osszesen 227.420,712 224.125,371 47.735,612

Ezen adatok jéformdn kimeritik a bank egész magyarorszagi
tizletét, mert a jelzalogkdlesondk — mint mdr emlitettik — nem
készpénzben adatnak. Latni vald tehat, hogy a bank leszamitolasa
és pénzbeszedése, vagyis magyarorszagi tiszta activ és passiv pénz-
foryalma mindossze esak 4515 millié frira rugott. S igy esett egy-egy
izlett nopra — a vasar- és itinnepnapokat elhagyva — mnem tobb,
mint 13 millié frt. Es pedig kdleson adott a hank dtlag naponta
758,000 frtot, ~ visszakapott 743,000 frtot. Kkkora volt adirect bank-
hitelmiiveletekbdl eredé magyarorszagi pénzforgalom.

A tobbi pénzintézetek forgalmardl nincsenek ily pontos ada-
taink. De mivel azok pénztari illisa az 1881-iki zarszainaddsok
alapjan késsiilt statisztikai kimutatds szerint épugy 152 mill. frtra
rugott, mint a magyarorszagi bank-pénztarak akkori bankkészlete,
ennélfogva analogia utjan azt kovetkeztethetjiik, hogy a napi pénz-
bevétel ezeknél sem lehet valami sokkal nagyobl). E szerint hat a
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pénzkikéesonzés sem. Es igy arra az eredményre jutunk, hogy az
dsszes magyarorszdagi bankintézetek és az 0sszes magyarorszdgi pénz-
intézetek naponta dtlag csak 1'5 mill. frt kilesoniket adnak, s igy évi
activ forgalmuk (az effectiv pénzkikilesonzést szamitva) nem t6bb
450 mill. frtn:l, vagy a bevételt és kiadast egyenlonek és egyiittvéve
csak 900 nullié friva ruy az egész €vi 0sszes activ és passiv forgalmal..

Mily szegényesnek tiinhetik fel e szdm azon ténynyel szew-
ben, hogy magaban a londoni clearing-hdazban, a mely pedig az
angolorszdgi transacticknak csak egy vészét fejezi ki, az évi forga-
lom mintegy 30,000 milli6 frtra rung; s « new-yorki clearing-hazé,
a mely a tobb ezerre mend északamerikai bankok koziill mindossze
59 bank forgalmat éleli fel, (mert New-Yorkon kiviil még vagy 30
clearing-hdz van Eszakamerikdban), 60,000 milli6 frtra !

Es el lehet mar most képzelni azt, hogy mily primitivnek kell
tartani azon iizleti életet, a melyben 15 millid lakosnak és az Osz-
szes 700-at meghaladd pénzintézet naponta csak masfél millié frt
erejéig adhat és vehet pénzt koleson. Igy bizony nem lehet valami
nagy vallalkozdsi szellemet kifejteni, nem lehet az ipar terén va-
lami nagyszerii haladast tenni. A készpéunz vagyis fizetési eszkozok
hidnya elsorvaszté hatdssal van az egész termelésre. Olyan kalami-
tds ez, mint mikor a novény nem taldl nedvességet a f6ldben, s
csak elsorvadva tenyész.

Ezen a bajon okvetlen segiteni kellene. Es nézetem szerint
lehetne is, még pedig kettos irdnyban, eldszir az altal, hogy novel-
tessék o magyarerszdgi pénsforgalom, és mdsodszor az dltal, hogy
gondoskodas torténjék a fizetési eszkiozik helyettesitéséril, vagy a fize-
tések kiegyenlitésérol.

Ldssuk mind a két feladatot kiilon.

Mikép lehet a magyarorszagi pénzforgalmat legkénuyebben
névelni ?

A felelet egyszerii ; ha intézkedés torténik az irdnt, hogy az
osztrak-magyar bank felemelje iizleti tokéjét, és nem 26'8 szdzalékkal,
hanem legaldbb is quota ardnyszerii, vagy ami még igazsdgosabb
volna, a lakossdg szamahoz mért ardanyos részt juttatna Magyar-
orszagnak. Kzt kieszkozolni a legkozelebbi bankalku feladata.

Lehetne ugyan az dllamjegyek szaporitasa dltal is névelni az
orszig teriiletén levo papirpénzt, ezt azonban nem tartandk helyes-
nek azért, mivel ez esetben u valute nagyon romlanék €és még nehe-
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zebbé volna téve annak rendezése. Pedig e rendezés felette kivdna-
tos, mert mihelyt valitank rendezve van, az érczpénz is a forgalom-
ban marad s ez esetben lassankint 6nmag:dtol annyi pénz foly kiil-
foldrol az orszdgba, a mennyit a forgalom igényel. De a valita-
rendezés hatdsdt bevdrni nagy idévesztegetés volna. Ezen miivelet
legaldbb is két-hdrom esztendot igényel, s kdr volna addig is tiirni
a pénzcalamitdst.

Midén azonban az allamjegyek szaporitdsat a leghatdrozot- .
tabban kdrhoztatjuk és az 1d6t sem akarjuk bevarni, amikor az
érczpénz elegendé mennyiséghen 6nmagatol fog az orszagba 6zon-
leni, nem marad mas it a pénzeszkozok szaporitdsara, mint nivelni
@ bankjegy kibocsatdsdt. De hogy ez a valwta rosszabbitasa wélliil
megtorténhessék, fel kell emeln: a bank alaptokéjét is, aztan meg le-
het valtoztatne a bankactunak a fundatiore venatko:d hatdrozatdat 4s
ugy, amint azt a pénzfergalom fejlesztése megkivanja.

Az osztrik-magyar banknak 90 millié firt alaptokével kerek
Osszegben 200 millié frt érczalapja van most és 200 milli6 frtot bo-
csathat ki érezalap nélkiil bankszerii fedezetre. Ha e helyett 120 m.
frera emeltetnék az alaptike és a 200 wullio bankszeri fedezet helyett
az egyharmad ércz és kétharmad bankszerii fedezet léptettetnék életbe,
akkor a bank a mostani 45—50 millid frtnyi tényleg forgalombu
helyezett bank-dotaczi6 helyett tobb mint még kétszer akkora Gsz-
szeget juttathatna quotaarany szerint Magyarorszagnak. Mert az
alaptokére torténé 30 millio frt befizetessel aranyat, eziistot vdsd-
rolhatna a bank, és aztan arra kétszeres Osszegben bankszerii te-
dezetre 1s jegyeket bocsdthatna ki. Ldttuk, hogy most 191 millié
frt a bank Osszes iizleti tokéje, és abbdl Magyarorszagnak jut 50°1
millio frt. Az dj acta szerint, ha még 30 millié frtért arany s eziist
vasdroltatnék, felemelkednék az érczalap Gsszege 230 milli6 frira s
a bankszerii fedezetre kibocsathato Gsszeg 460 millié frtra, az érez-
pénz alapjan tortént jegykibocsitdssal egyiitt tenne tehdt a bank
megengedett dsszes jegykibocsatasa 690 millig frtot, vagyis 280 m.
frttal tobbet, mint most; s e tobblettel 191 millidrdl £77 milliera
emelkednék o bank dsszes eleti tikéje, mely Osszegnek a Magyar-
orszdgra eso quota ardanyszerii (31°4"/0) része 152 nullio, w népesség
aranya szerint es6 (40°s) része pedig 188 milli frt, vagyis el6b-
beni esetben kerek szdz millidval, utdbbi esetben 130 mill. frttal tobb
wint amennyivel a magyarorszagi bankfickok most rendelkeznek.
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A készpénz isszegének ezen szaporitdsa nem maradhatna hatds
nélkiil a péneintézetek forgalmdra. ¥z intézetek kénnyebben szerez-
hetvén nagyobh Gsszegekre mené hiteleket a bankndl, magok is
konnyebben, hoségesebben €s olesébb kamatra adhatnanak koleso-
noket a hazai termelés fokozdsdra. Igy a pémeforgalom mar ezen az
uton 1s megharomsezoroz6dnék.

S itt meg kell jegyezniink, hogy mihelyt akként a pénzinté-
zeteknek elegendo eszkozok dllananak rendelkezésiikre, a kormidny
feladatanak tekinthetné a felett is 6rkodna, hogy ez eszkozok & tirvény
korlatain belél okszeriien felhasznaltassanak. B czélra a foldmivelés-,
ipar- és kereskedelmi miniszteriumban a pénzintézeti osztaly élére
eqy oiszdagos feliigyelot kellene allitani. aki esetleg keriileti feliigye-
16k segédkezésével is az orszag Osszes pénzintézeteinek miikodését
folyton éber figyelenunel kisérje, és a pénzintézetekre vonatkozd je-
lentéseivel az e téren szitkséges torvényhozdsi és rendeleti intézke-
dések anyagdt szolgdltassa a kormdnynak és a térvényhozdsnak. Igy
aztdn konnyii feladat volsa mihamar rendet csindlni a hazai pénz-
intézetek tigyeiben, hogy ne legyenek ezek egyfeldl a féuzsorasok
az orszigban, és ne is forogjanak folytonosan abban a veszélyben,
hogy az elsé pavik sorra fizetésképtelenné tegye Oket.

Pénzintézeteink iizietvitele (talin leginkdbb a pénzhidny miatt)
most igen egeszségtelen. Nagy viszassag mar maga az a tény, hogy
sajdt tokéjiik nem dll ardnyban az dltaluk forgatott idegen tékével. Az
1882-hen kiadott mérlegek alapjan késziilt hivatalos kimutatds sze-
rint 1881. év végén 111 millié frtot tett az dsszes magyarorszag:
pénzintézetek sajat tokéje, és H01 millié frtot az azok kezében volt
idegen toke. utébbi tehdat majdnem 82 szazalékot tett s az intézetek
sajat tékéje csak 18 szazalékot.

A bankiigv minden szakembere egyetért abban, hogy az ide-
gen téke ne haladjn twl a sajat téke Otszorisét. Azért is pénzintéze-
teinket egy alkotando torvény dltal arra kellene szoritani, hogy sa-
jat tokéjiiket legaldbb is 20 szdzalékra emeljék fel. Mert szamos ta-
karékpénztir vam, mely tizenit-huszszor annyi idegen pénat is kezel,
mant @ mennyi sajat tékével bir ! Az ily pénzintézetek azért vonakod-
nak felemelni az alaptokét, mivel ez esetben nem fizethetnének oly
busds osztalékot. De nem az a pénzintézeteknél a fédolog, hogy ma-
gas osztalékot fizessenek ; hanem, hogy szildrd alapon dlljanak, szo-
lid iizletet vigyenek és hivatdsukunak, czéljaiknak derekasan meg-
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feleljenek. Erre pedig csak akkor lesznek képesek, ha egész szerve-
zetiik egészséges, s illetdleg ha elegendd sajat tokével birnak.

A széban levd torvény dltal eléretnék egyebek mellett az a
ezél 1s, hogy pénzintézeteink, melyek most ardanylag csak igen cse-
kély forgathatd iizleti tOkével birnak, ezt tetemesen ndvelnék, és
éppen ennek kovetkeztében ok 1s sokkal nagyobb iicleti forgalmat
esinalhatninak egésséges és szilard alapon, mint a minét esindinak
most, s mely — mint ldttuk — kiilorszagok pénzintézeteinek for-
galmahoz viszonyitva, elenyészoleg csekély.

A pénzintézetekrol alkotandd torvény egyéb kivanalmaira
nem akarok itt kiterjeszkedni, mert az messze elvezetne felvett tér-
gyamtdl, hogv kevés a pénz, és hogy ezen miként kell segiteni. De
hogy az orszaghan érezheté készpénzhianyt miné mas uton kelljen
még megsziintetni : arrél még par szdt!

A készpénzhiiny azt okozza most, hogy pénzhelyettesitorol
mindenki ugy gondoskodik, ahogy tud. Igy terem a sok ,gavallér-
valto“, az oly véltd, melynek nincs realis tizleti alapja, a mely tehdt
voltaképen nem is valtd, hanem a valtéjog felhasznaldsaval hivatla-
nok altal készilt pénzhelyettesits. Az ilyen pénzre, nézetiink szerint,
nines szitkség, mert az nem szolgdl madsra, mint az uzsoratdrvény
kijatszasara ; nem szolgal masra, mint a valté-aldiroknak wzsora altal
valo tenkretételére. Bz az a valtd, a melyre nézve sokan ugy véle-
kednek, hogy a gazddktdl a valtdképességet meg kell tagadni. Az
ily kivansig azonban annyit jelent, mint ,kionteni a vizzel a gye-
reket*. Uzleti viltora a gazddnak is épugy sziiksége van, mint az
iparosnak vagy kereskedonek. Hbbeli képességének korlatozdsival
igen nagy szolgalatot tennének a gazdanak azok, akik mero jészdn-
dékbdl meg akarjdk tiltani neki még az iizleti valtd aldirdséat is. De
a nem #zleti valtora csakugyan nem lesz szitkseég, mihelyt alkalmas
helyettesit6r6l lesz gondoskodva. S ha az ily védlték kikiiszoboltet-
nének a forgalombdl, azzal csakugyan mitsem veszitene hiteliigyiink.
Azonban mikép lehessen ezt kieszk6zolni 2 Itt a bankoknak és ta-
karékpénztaraknak kellene j6 példaval el6ljarni. Minden hitelinté-
zetnél a valti-ceenzurandal egy kissé szigorubb dizleti seabalyok szervnt
kellene eljarni. Azaz a benyujtott viltékat sszigoru kritika ald kel-
lene venni. Bs ha oly valté nyujtatik be, amely nem tekinthetd iiz-
leti valtonak, azt a henyujtonak vissza kellene adni azzal, hogy az
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illeté pénzkoslessnkérd vdlassza a hiteluek mds alakjdt. Kz alakrdl
kés6bb majd szdini fogok.

Ekként a viltéképesség, ha nem is a torvény, de az iizleti
praxis altal lassankint bizonyos korlatok koz¢ szorulna. Azaz, csak
az ismertetnék el vdltdképesnek, ak: akdr mint gazda, akdr mint
iparos, akar mint kereskedo oly foglalkozasban van, mely iizleti
transactikkal jar és mar eleve tulajdondnak mondhatja azon érté-
itet, amely a valtd-kiboesatdsnak alapjdt képezi s a torlesztés irdnt
is garanczidval szolgdlhat.

Uzleti életiink jelen praktikdi nem elég szolidak. Az a tilsd-
gos titkolddzdas az egyesek hitelképessége tekintetében csak arra
j6, hogy mindenféle hamis ¢s6dék és bukasok lehetové tétessenek.
A pénzintézeteknek lajstromot kellene vezetni az altaluk engedé-
lyezett valtchitelekrol. Ha valaki egy intézettel iizleti viszonyba
akar lépni, még ha egyszerii iizleti valtét nyujt is he, kérje az in-
tézettol hitelének megszabdsit, vagyis felvételét azilletd pénsintézet
hitellajstromdba. S vegyék a pénzintézetek szokasba azt, hogy u
a valté-elfogadmdnyok listdjdt id6rdl-idore, pl. negyedévenként
cseréljék ki egymadssal. A hitellajstromokba pedig engedtessék a
részvényeseknek is betekintés, hogy ezek azokra vonatkozé észre-
vételeiket az igazgatésagnak tudomadsdra juttathassdk. lgen sok
megkadrositasnak elejét lehetne igy venni és az egész hitelszervezet
sokkal biztosabban s tehdt olcsobban is miitkddhetnék. Ezt {6kép a
kiilon fedezet nélkiili valtéleszamitolasi tizletnél tartanam czél-
szeriinek.

De hogy az olesd hitel hozzaférhetové tétessék azok részére
18, akik még nem birnak oly iizleti berendezéssel, hogy bankképes
iizleti valtSkat dllithassanak ki, a szivetkesgets hatelt kell hazankban
evélyesen felkarolni és fejlesztemi. Ezen hiteligy Schultze Delitzsch,
Rajffeisen s tohhek dltal mdr oly okszerii szervezetet nyert, hogy
nekiink jéformédn utdnoznunk kell azt, ami Németorszdghan vagy
Olaszorszagban e téren torténik. A szovetkezeti hitelnek a hank-
valté hitellel szemben meg van az a nagy elénye, hogy mig utébbi
kénnyen valtdnyargaldsra, azaz mindinkdbb ndvekvd eladésoddsra
vezethet, a szovetkezeti hitel a kolesonaddst tokegyiijtés feltételé-
hez koti, s azt, aki koOlesont vesz fel, nem teszi tonkre, hanem a
rendszeres tokegyiijiésre szoktatja.

Hanem hdt a szovetkezeti hitel 6nmagdban nem lehet ol-
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cs6, mert a szovetkezet tagjai hefizetéseik utdn j6 magas kamatot
igényelnek. (lcséva e hitel csak az dltal vilhatik, ba alacsony kamatra
nagyobb Osszegre mené idegen tokét nyerheinek a szivetkezetek.
Es ki adja nekik kolesén e nagvobb 6sszeget? A legtt rmészetesebb,
hogy az a pénzhatalom, amelyet az dllam a jegymonopolium hirto-
kéha helyezett, s e hatalom a bank.

Lassuk csak, mily drdga pénz felett rendelkeznék az osztrdk-
magyar bank Magyarorszagon az esethen, ha alapt6kéjét 30 millig-
val felemnelné és a bank-fundatié a contingentildsrdl az egyharmad
érczfedezetre dtvitetnék. A bank ez esethen 120 millié frt sajat
t6kével birna, a melybdl 70 milliét adott volna kleson a két dllam-
nak kamattalan kolesonre, amiért cserébe a 230 millié frt érczalap
héromszoros 6sszegéig bocsdathatna ki jeqyeket. 690 millié frt Osszes
jegykibocsdtdsért fizetné hat tényleg azt a kamatot, a melyet 79
millié frt kolesonert kaphatott volna. A két dllamtdl tehdt ingyen
619 millié frt téke dllna a rendelkezésére. Onként értet6dd, hogy
ezen transactiot ki kellene egésziteni azzal, hogy a 80 millig frtos
bankaddssdg visszafizetése egészen mds rendszer szerint stipuldl-
tatnék, még pedig olyanforman, hogy a bankaddssdg igen rovid id6
alatt torleszthetd legyen. A monarchia szempontjdabél elegendd ezt
dltaldnossagban megjel6lni, mert a keresztiilvitel ugyis a két dllam-
nak a kiilon feladata.

S ezért nézziik, hogy dllna Magyarorszdg szamaddsa « bank-
kal szemben ? Magyarorszdg tartozik e banknak a 80 millic frtos
adossdghdl megmaradt circa 79 wmillié forint 31°4%-dval, vagyis
24.806,000 frttal, mely Gsszeget (bar meg nem kapta ugyan, csak
fictive) kamattalan kolesén gyandnt birja. Minthogy pedig a ma-
gyar allam hitele a convertdldsra kitett jaradék aldirds tanusiga
szerint ma 5°17%-on 4ll, tehdt tartoznék fentebbi 24:8 milliétdl a
banknak 1.282,000 frtot fizetni évenkint. E helyett azonban dten-
gedné a banknak tovabbra is a jegymonopoliumot, de azon kikotés-
sel, hogy a tiszta jovedelemnek 5%/o-ot meghaladd fedezése a hank-
adossdg torlesztésére fordittassék.

Mit jelent wdr most a magyarorszagi jegymonopolium ¢ Jelents
azt, hogy a bank 24'8 millié frtért cserébe kibocsdthat Magyaror-
szdg részére 690 milli¢ frtnak 31°4°/0-dt, vagyis 2166 millié frtot.
S a banknak ezt a pénzt csak ugy kell kamatoztatnia, hogv abbhdl
megkapja cajat alaptokéje kamatjait. Sajat tokéje pedig dllna = fel-
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emelés utdn 120 milliéb6l a monarchia mindkét dllama részére,
amib6l a magyar dllamra esé quotaszerit rész 31'4° ::37.680,000
frt. A banknak tehdt a monopolium megaddsa dltal Magyarorszdgon
37.680,000 frt helyett 216.660,000 friot lehetne forgatnia. Ily olesé
pénz nines t6bb a fold kerekségén. Feltéve, hogy fentebbi Gsszeg
tisztan 3 szdzalékot kamatozna, tenne a bank magyarorszagi nye-
resége 6.499,800 frtot, minthogy pedig a Magyarorszdgon elhelye-
zett sajit t6kéje a banknak 37.680,000 frt, és ennek 5%-0s kama-
toztatdsdra 1.584,000 frt igényeltetik, maradna megosstands wyere-
mény-felesleg gyandnt £.915,800 frt s igy mar az els6 évben 2.452,900
frtot lehetne torleszteni a magyarorszagi bankaddssdgbdl s 70 év
alatt okvetlen torlesztve lehetne az egész addssdg.

De visszatérve mar most a szovetkezetek kérdésére, viligos
az, hogy a bank pénzének a legolesobbnak kell lenni az orszdgbam, s
tehdt e pénzt hozzdférhetévé kell tenni olesé kozvetitéssel a kisipa-
ros, kisgazda stb. részére, kiknek aldirdsa nem ismerhetd el bank-
képesnek. Hozzdférhetvé lehet azonban e pénz, ha a bank ponto-
san megszabja azon feltételeket, a melyek alatt szdvetkezeti valtG-
aldirdsokat bankképeseknek ismer el. Ezt a bank megteheti, mihelyt
a szovetkezeteknek jelentékenyebb Gsszegre mend sajdt iizleti tokéje
van. S ily sajdt t6két teremthet magdnak felmondhatatlan betétek,
egy tartaléktoke alakjaban.

Vegyiik a dolgot practikusan. X. kdzségben szovetkezet ala-
kul. A szovetkezetnek 100 tagja van, minden tag atlag 5 drb 50
frtos torzsbetétet jegyez havi 1 frtos befizetéssel. Osszesen van te-
hdt a szdvetkezetnek 540 drb 50 frtos torzsbetéte, vagyis 25,000 frt
jegyzett sajdt tokéje, melybdl az elsd évben be lesz fizetve 6000 frt,
a mdsodikban 12,000, a harmadikban 18,000 frt stb. Ezen kiviil
mar a megalakulasnal tartalékalapba befizethet minden torzsbetéte
utdn 1—1 frtot s azon kiviil ez alapot nemesak sajit kamatja, ha-
nem az €évi tiszta jivedelembdl is gyarapithatja egy bizonyos Gsszeg.
A szivetkezetnek tehdt mindenesetre elegendd sajdt tékéje lehet arra,
hogy aldirdsa bankképes aldirdsnak elismertessék, s a bank azt
hitellistdjiba felveheti, legaldbb is akkora Osszeggel, a mekkora a
befizetett sajdt tokéje.

Hogy mdr most e szovetkezet véltGhitelt nyerhess;an a bank-
nil, még egy bankképes aldirdst kell szereznie. S ki legyen ez ? Lehet
egy kornyékbeli pénzintézet, de még elonydsebbnek tartancdk, ha

Nemzetgazd. Szemle, 1884, VIL évf, V. fiz. 26
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az 1lleté bankintézet teriilletén egy kozponti hitelszovetkezet kozve-
' titené az illetd bankfick teriiletén levé Gsszes téhhi szovetkezetek
valtoit.

Ezen kozponti szovetkezet maga is hasonld alapon lehetne
szervezve, mint a vidéki sz6vetkezetek, azzal a kiilonbséggel, hogy
tagjainak z6mét az illet6 bankfick teriiletén levo szovetkezetek ké-
peznék s kiviilok egyes tekintélyesebb polgdrok is tagjai lehetné-
nek e szovetkezetnek ; mindannyian egyre-mdsra dtlag legaldbb is
1000 frtos torzsbetétet jegyeznének s kiilon tartalékalapot is te-
remthetnének. Ugy, hogy ha Y. megyében példdul 100 taggal meg-
alakulna a sz6vetkezet ez 50 hd lefolydsa alatt, legaldbb is 100,000
frt sajat t0kére tenne szert. Ks ezen szovetkezet girdjaval mar az
elobb emlitett X. szovetkezet vdltdja teljesen bankképesnek volna
elismerendo.

Hogy azonban a bank a szdvetkezeteket cserbe ne hagyhassa,
s toliik ok nélkiil a hitelt el ne vonhassa, a résziikre allandé dotatidt
kellene stipuldlni, mely ardnyban lehetne az orszagban levo Gsszes
szovetkezetek fizleti t6kéjével, illetbleg sajdt vagyondval. Feltéve
példdul, hogy a magyarorszagi bankfikok iizleti eszkiozei abban az
aranyban noveltetnének, mint azt fentebb kifejtettiik, s hogy az
orszagban legaldbb is 40 bankfick &llittatnék fel s egyre-madsra
minden bankfiék teriiletén volna legaldbb is 50 oly szovetkezet, a
melyet a bank felvenue hitellajstromdba, s hogy egy-egy szdvetke-
zet részére a minimadlis hitel, melyet a szovetkezet minden koriil-
mények kozott megkivanhat dtlag gyanant, 10,000 frtban allapit-
tatnék meg : a bank fointézetének vezetd kozegei az orszagban levod
Osszes szovetkezetelk részére 20 millio frtot szavaznanak meg. Ezen
osszeg tekintetében a bank és a szovetkezetek kozt olyanforma vi-
szony allhatna fenn, mint fenndll az elsé hazai takarékpénztarral
tizleti Osszekottetésbe lépett vidéki pénzintézetekkel.

Es hogy ezen fix dotatidért elegendd és tokéletesen j6 fede-
zetet nyujthatndnak a szovetkezetek torzsbetéteikkel és tartalék-
-alapjaikkal, azt alig vonhatjaval aki kétségbe, meggondolva azt, hogy
a- kolesonvevok minden koles6nért a részére megszavazott hitel
aranyaban 0sszes vagyonukkal felelosek.

S azt is ki kell itt emelnem, hogy a felhozott szdmadatokkal
csak oly dtlagot akartam megjeldlni, a mely ezen egész berendezés
8 illetleg hitelszervezet tekintetében konnyen elképzelheté ta;jé-
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kozdst nyujtson. Onként értetédd azonban, hogy a valdsdgban nem
alakulnak ily sablonszeriileg a viszonyok. A helyi kériilmények, a
tényleges viszonyokban rejlo sziikség, de meg az embereknek az
tigy irdnti érdekl6dése és buzgalma is oly kiilonb5z8, hogy még ha
kormédny-intézkedések folytin szerveztetnének is egységes terv sze-
rint orszdgosan a hitelszovetkezetek, amint ezeket Apponyi Albert
gr. szervezendoknek véli, még ez esetben is igen kiilonb6zé volna
megye vagy vidék szerint a hitelszvetkezetek fejiddése.

S most még csak azon mdsodik feladatrél akarok roviden pér
észrevételt tenni, amely dltal meég nagyobb mértékben novelhetjiik
vagy megkonnyithetjiik a pénzforgalmdt s ez : a fizetések kiegyen-
litésére szolgald berendezés.

Itt nem valamely 1j idedval van dolgunk ; egyszeriien azt kell
tenniink, amit mas orszagokban is mindeniitt megtettek, mihelytaz
tizleti élet kissé élénkiilni kezdett : azaz clearing-hdzat kell allita-
nunk a kovetelések és tartozdsok kolesonds kiegyenlitésére. Ily be-
rendezést az dltal lehet 1étrehozni, ha az iizleti centrumokban ott,
hol szdmos pénzintézet van, mindenik checkekkel egybekstott fo-
ly6 szdmla-iizletet nyittat magdnak a fépénzforrdsndl (példdul nd-
lunk az osztrdk-magyar bank fdintézeténél) és az egyes intézetek-
nek egymassal szemben lejaré kovetelései és tartozdsai a checkek
kicserélése s illetbleg az dltal egyenlittetnek ki, hogy a kdvetelés
azon bank szamldjardl, amely a fizetést teljesiti, le-, és azon bank
szamldjdra iratik, a melynek a fizetést kapnia kell. Igy naponta mil-
lidkra mend fizetéseket ki lehet cqyenlitens checkekkel készpénz hasena-
lata nélkil a készpénzzel legfeljebb az aprébb differenczidkat kell
kiegyenliteni, avagy azon Osszegeket, a melyek a bankndl levé fe-
dezetet meghaladjak. Ezen berendezésnél legczélszeriibbnek latszik
a londoni clearing-hazat mintaul venni, s a clearing-hdzat mint egy
onallé intézetet 1étrehozni.

De nyereségnek kellene tekinteni mdr azt is, ha csak a Saldo-
terem mintdjara magdban az osztrdk-magyar bank budapesti f6in-
tézetében nyittatnék egy terem a fizetések kolesonds kiegyenlité-
sére. Hogy ennek sziikségét a hazai péunzforgalom iddig még nem
érezte, az csak onnan van, mivel e pénzforgalom nagyon is esekély
és kezdetleges; mihelyt azonban ez erélyesebb intézkedések altal
akdr az eldadott, akdr mas uton megélénkittetik, akkor a clearing-
hdz-iizlet berendezése nem lesz elodazhato.

26*
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A f6bb teend6k lesznek tehdt a mondottak szerint:

1. Szaporitani a bank eszkozeit , az alapt6kének felemelése, a
fundatié megviltoztatdsa és Magyarorszdgnak az 6t megillet6 mini-
mailis quotaszerii dotatié kiutaldsa dltal.

2. Szaporitani a pénzintézetek eszkozeit ez intézetekrdl alkotando
torvény azon imperativ intézkedése dltal, hogy a sajat tokének ossz-
hangban kell dllni az idegen tokével.

3. Killon pénzintézeti feliigyeldséget remdszeresiteni a foldmi-
velés-, ipar- és kereskedelmi miniszterinmban a pénzintézetek iigyei-
nek rendszeres figyelemmel kisérése végett, hogy az uzsoratorvényt
ez idézetek ki ne jdtszhassdk, s hogy a kormdny és térvényhozds ez
tigyben sziitkséges minden intézkedésrél a feliigyel6ség jelentéseibol
kellokép tdjékozva lehessen.

4. Kikiisz0bolnie a nagyobb pénzintézetek iizletéhol minden mem
szolid gyakorlatot, hogy a véiltéleszamitolds lehetdleg csak iizleti vél-
tokra szoritkozzék.

5. Erélyesen hozzdlitni a szivetkezetek szervezéséhez, hogy a
nem bankképes kis iizletemberek s mds foglalkozdsban levik szdvet-
kezeti hitelt nyerhessenek.

6. Olcsovd temni e szivetkezeti hitelt az dltal, hogy résziikre
a bank sajdt tokéiknek megfelel6 fix dotatit engedélyezzen.

7. Clearing-hdzat felallitani a pénzintézetek részére, a kove-
telések és tartozasoknak folyé szamldn és checkekkel vald kiegyen-
litésére.
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