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MAGYARORSZÁG ÁLLAMADÓSSÁGA!. 

MASODil( BEFEJEZŐ KÖZLEMÉNY. 

V. 

Vasuti kölcsön. 

A. magyar állam kölcsöueiuek sorát a vasuti kölc1:1ö11 nyitja
meg. Az 1867: XlJI. t .. czikkel a miniszterium ·megbízást nyert, 
hogy vasutak és .csatornák építésére valóságos értékben 60 millió 
ezüst forintnyi, vagy 150 millió francnyi kölcsönt létesítsen 50 évre 
4,650.000 frt, vagy 11,625.000 franc évi jtírarlék kötelezése mellett. 
A kölcsön kötvényeinek és szelvényeinek hélyegil1eték és adómen­
tesség biztosíttatott. 

A törvénynek alapul szolgál6 és a törvényhozásnak be is muta­
tott a kölcsön értékesítése iránt kötött f--Zer:.-:öclést Lónya y Menyhért 
akkori pé11zügyminister báró Haher Mór frankfurti hankárral kötötte 
meg l 8fi7. évi augusztns 23-án. · A szerződés feltételei röviden ezek. 
A 60 millió fejében háró Haher Mór kap a magyar.államtól 85,125.600 
frt névt;rtékü 1867 évi julius l-től r, 11/ o-al kamatozó kötvényt. Báró 
Haber Mór feltétleniil át tartozik venni a kötvények :i/a-adát vagy­
is 5(,,750.400 frtot 4 0 millió vételárhan, melyet is tartozik 1867. évi 
november 1-Wl fogva 12 két havi eg3,enlö részlethe11 Párisban. ki­
fi:let11i; a hát ni.levő egy harmad vagy is 28,370.200 frt tekintetében 
háró Hahe1· Mó.ruak jogában áll 18ü9. novtmber l-ig a:r. opttót gya- ... 
korol11i, -- é� azt gyakorolva tartr,zik a kölc:-:ön e részét egészben· 
�O millióért, vagy annak lrnnyadát a megfelelő árnak készpénzben ; 
azonnal történő lefizetése mellett átvenni. Báró Haber Mórnak 
fenntartatik a jog a kölc:;önt aláírás utján beszerezni, a miclön is 
az egés:r. kölcsön kötvényei rendelkezésére bocsátandók.· A 40 
tnillió után háró Haber Mórnak 2¼ provisió hiztosittatik. A köt­
vényekre sriükséges franczia bélyeg felét a magyar állam, felét· 
Haher Mór fizeti. Haber Mór 1867. november 1--töl intercalarsi· 
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kamatban 7 1/2¼-ot fizet. A törvényben emlitett 60 millió forint 
· tehát a kölcsönnek tulajdonkép hrutto hozadéka; - a netto ho­
zadék, leszámitva a provisiót, továbbá a franczia bélyegköltséget; ·
nemkülönben a kölcsön után 1867. julit1s 1-töl - október 31-ig

• fizetni kellett kamatot, lett volna 57,849. 908 frt.
Báró Haber Mór élt a joggal: a kölcsönt aláírás utján besze­

rezni. Az aláírásokat a „Societé général" parisi bankintézet közve­
titette, és aláírási ]1atáridőül 1868. évi január hava lett kitűzve. Az

aláirások megtörténte előtt Lónyay Men}hért pénzUgyministé· biz"'.
. tositotta a magyar állam részére a jogot a kölcsön egy részét alá­
irhatni, és ez esetben a „ Société général" a kibocsátási költség fü­

léről lemondott. Az aláírások alkalmával a kötvények felét a
magyar állam írta alá. A kölcsön aláírása nem sikerült; hivatalos
okú� az adatik, hogy az aláírást megelőző január 27-én a franczia
kormány · közzétette,. miként .440 millió francnyi kölcsönt veend ·
fel, - és pénzemberek az aláírás előtt a kötvények szállítását az
aláirásí árnál olcsóbban 1rjánlották. 1868-ban értékesittetett 352.341
db kötvény, 1

) - az utolsó kötvény 40.523 dbnak eladása 1872-öben
történt, és a kölcsön 1872-ben végleg értékesítve volt. 2)

A kölcsönért befolyt brutto érczpénzben 61,481.426 frt 7ö kr,
folyópénzben pedig 72,669.273 frt 75 1/2 kr; levonva a brutt9 be­
vételből az értékesitési költségeket, melyek is kitesz11ek érczpénz­
ben 3,115.870 frtot, folyó pénzben pedig 3,700.095 frtot, a kölcsön­
ért netto befolyt ezt\st pénzben 58,365.558 frt 73 kr, folyó pénzben
pedig 68,D69.l 78 frt 9 1/2 kr. A kölcsönre befolyt hrutto és folyó
pénzben 1868-hau 34,099.965 fi·t t>7 1i2; 1869-ben 12,993.183 fi{;
1870-ben 3,347.400 frt; 1871-hen 17,353.680 frt és 1872-ben
3,975.045 frt 8 kr. A kölcsön árkelete, a tiszta hozadékot tekintve,
ezüstben 68.564°/o, folyó pénzben pedig 81.02¼. A kölcsön után.
évi kamatban, n számítást az érczpénznozadék alapján téve meg, -
fizetni kell 7.292°./o-ot. Tekintettel arra� hogy a kölcsönt magasabb

· Ös$zegben kell visszafizetni,. és ez további kamatfizetést okoz, - a
· kölcsön kamata 7.78°/o.

1) 186518· VU., 'i1J. Pénziigyministcri jelentés iL va.suti kölcsön iránt. A
jelentés annyira politikusa.n van szerkesztve, hogy a.bból nem lehet, kitudni, 
hogy mennyi lett a kölcsön második felére aláirva. 
. 2) Államszámvevőszék jelentése 1871. zárszámadásról. - A pénzügy­
miniszter ;í,ltu,l ·18J9, 70, 71-re beadott jelentések, nemkülönben a végjelen-
tés az iromá.nyok közt nincs, 
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A kölcsönkötvények 120 frt, illetve 300 francra szólnak. A tő­
ketörlesztés megkezdődött 1868. julius l-én és befejeztetik 1918 
január l-én. 

A. kölcsön különös biztosítására szolgálnak az e kölcsönből
épitett vasutak ; és a kölcsön járadéka azokra első sorban bekebe-

, lezendö vala. Még a kölcsön aláirása elött lett a vasutak és csatol'­
nák külön telekkönyvezése behozva, és az 1868: I. t. czikkel szabá­
lyozva. Ezen törvény azután módositva és kiegészítve lett az 1881. 
évi LXI. t. czikkel. 

A. kölcsön hozadéka 1872-ik évben teljese_n fel lett használva.
A kö�sön egészen vasutakba lett beruházva. 

� A kölcsönből kiépítve lettek a következő vasutak a következő 
költséggel, hozzászámitva a 7 ½ 0 

/ o intercalaris kamatot. 1)

1) Magyar éjszaki vasut . ·. . . . 11,019.964 frt 33 kr. 
2) Hatvan-miskolczi vasut . . . 8,010:462 „ 02 1

/2 „ 

3) Zákány-zágrábi vasut . . . . 7,199.735 „ 07 „ 
4) Salgótarján-zólyomi vasut . . 8,276.611 „ 16 „ 

5) Miskolcz-bánrévi vasut . . . . 1,936.197 „ 77 „ 

6) Hatvani-indóház . . . . . 767.785 „ 95 „ 

7) Zólyom-rutkai va:-1ut . . . . 11,453.735 „ 79 1í'}, ,, 
8) Füzesabony-egri vasut . . . . 634.914 „ 88 „ 

9) Vasuti gépgyárak . . . . . . 1,118.444 ,, - ,, 
Épittettetni kezdettek a következö vasutak : 

1) Károlyváros-fiumei vasut . 12,204.762 frt 03 kr. 
2) Hatvan-szolnoki vasut . . . . 2,485.530 „ 85 „ 

3) Zólyom-beszterczebányai vasut . 103,693 „ 19 „ 

4) Fiumei indóház . . . . . . 1,200.795 „ 64 „ 

A va8uti kölcsön állása 1880-ik év végén következö: 

1) Zársz.inmclá.si bizottság jelent.ése a, va.snti kölcsönről 1872'5 .képv :
irományok XXIV. köt. 48. lap, irományszám 1030. l\iiint érdekes ádatot a vas� 

uti kölcsönre vonatkozó 1871-iki pénzügyministeri jelentésből kiemelem, hogy 

a kcHcsönkötvények beváltására fordíttatott 
ezüstben papirpénzben 

Magyarországon 93.960 frt 114.457 frt 71 kr.

Ausztriában 109.680 " 131.973 „ 67 ,, 
Külföldön 140.520 „ 157.082 „ 40 „ 

Ez adat szerint el volna helyezve a kölcsön 27.3'l.'o-a Magyarországon; 
31.80/o-a Ausztriában; 40.9°:'o-a külföldön. 
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1) Hátralékos adósság
2) Terhelő hátralék: töke és kamat

Összes tartozás . 

VI. 

78,403.200 frt - kr. 
576.563 " 97 1/2 "

78,979.763 „ 97½ ·kr. 

Sorsolási kölcsön. 

41 

A vasuti kölcsön még teljesen értékesitve sem volt, midőn már 
is ujabb, az áHamháztart.ásban „ 30 millió� sorsolási kölcsön" czim 
alatt ismeretes kölcsön felvétele lett elhatározva. ,,Hogy_-a. Duna 
folyam Budapest mellett akképen szabályoztassék, a mint a hajózás 
és ke1·eskedés országos érdekei igénylik, s a főváros, mint az ipar és 
kereskedelem központja, oly állásba emeltessék, mely számá1·a a 
szabad közlekedés mindazon előnyeit biztosítsa, a melyek az ipai· 
és kereskedés nélkülözhetlen feltételei," képezik azon indokokat, 
melyek a törvényhozást egy uj kölcsön kötésére bírták. 1)

A kölcsön felhasználandó volt a lánczhid megvételére; egy, . 
szükség esetén két 1íj álló hid építésére; a Duna folyamnak a fövá• 
ros határa közt szabályozására; a fövárosban „kellő szélességű fő­
vonaloknak, - mintegy államutaknak a községi utak nagy hálóza­
tában nyitására; és az ezekre szükséges hélyszini és magasságrajzi 
felvételek, tervek, kisajátitások és más előmunkálatok költségére." 

A főváros emelése és szépitése kétségtelenül az állam egyik 
legmagasztosabb feladatát képezi. Midőn tehát a kormány a főváros­
emelése végett kölcsönt vett fel, és a törvényhozás ezt helyeselte;_ 
e½ ellen kifogást tenni nem lehet és nem· lehetett. Más kérdés az, 
ha vajjon a hi(l megvételét és uj hid épitését nem lehetett volna-e 

. kihalasztani, és a dolgot ott kezdeni, hogy előbb a országban terem­
tessék ipar és kereskedés, és a fővárosban teremtessenek meg azon 

· intézmények, melyek az ipart és kereskedést elömozditják; nem lett_
-volna-e sokkalczélszerübb mindenek előtt a Dunát szabályozni, nem'-

. . w 

· csak a fóváros határai közt, hanem az ország határain belő} ; a töi·:-
vényhozás nem tett volna-e sokkal helyesebben, ha a helyett hogy
felhívja a ministeriumot, ,,hogy kiváló figyelmét és igyekezetét arra
fo1·ditsa, hogy a Dunaszabál,rozással és rakparttal egyidejűleg a. ke­
reskedelmi raktárak, a mennyiben szükséges, az e végre alakulandú
vállalkozó-társulat közhenjöttével is mielőbb létesittesenek," egye-

1) 1870 : X. t. ez, , 
, 
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nesen a töl'Vényben elhatározza, hogy a kölcsön egy része e czélra 
· forditta.ssék. Nem lett volna-e sokkal helyesebb a város haladásának
elömozditását iparmuzeum, ipariskolák. alapitásával kezdeni, gon­
doskod_ni ar1·ól, hogy a munkások olcsó lakásokat kapjanak ? A vá­
rosokat az uj utczák és terek még magukban nem emelik, fényessé,
gazdaggá nem teszik ; a mi városokat eineli, az : az ·ipar és keres­
kedés. A mely városnak polgárai az ipai· és kereskedés által meg­
gazdagodtak, hatalmasakká lettek, annak a városnak polgárai nem

• tűrik meg a szük utczákat, a ronda viskókat, hanem szélesitik az nt­
czákat, és emelnek egyik palotát a másik után. A város em elkedé­
sének egyik fö feltétele a vagyonos polgári osztály ; a mely vá1·0s­
ban ez osztály hiányzik, abban emelkedésről szó sincs. Mivé lehe-

_tett volna a főváros, ha 10 évvel ezelőtt ékesitik Duna partunkat
ama raktárak, a melyek részben csak az imént nyíltak meg a fo1·ga­

lom részére ; mennyire emelkedett volna a főváros, ha a Duna sza­
bályozása _egész hosszában ez előtt tiz évvel megkezdetik? !· 

De messze el is tértem feladatomtól: a sorsolási kölcsöntől.
A kölcsön értékesitése iránti szerződés a „Bank-Verein" -nal köt­
tetett. A kölcsönért tisztán befolyt az 1870. llS7 l. és 1872-iki évek­
be� 24 millió, és igy a kölcsön 80-as árfolyam mellett lett értéke­
sítve. A kölcspn 1871. évi január 1-töl 1920 julius hó l-ig, a
kamatot is beleértve, évi 1,224.000 frt, illetve félévi 612.000 frtos
járadékokban kisorsolás utján törlesztetik. A kölcsön maga igen
olcsónak mondható, mert annak kamata csak nagyon csekély töre­
dékkel haladja meg a 4½ ¼-ot. Megjegyzendő, hogy a megállapí­
tott sorsolási terv sze1int az első 40 évbe.n nem kívántatik meg az
egész évi járadékösszeg; de az utolsó tiz évben a megszabott évi
járadékok 13,395.800 frttal fognak megha]adtatni. Ezen töhblet fe­
dezetére évente 100.000 frt tétetik félre, és ezen állam- és jelzálog­
papirok vásároltatnak, és külön alap gyanánt az első magyar föld­
hitelint_ézetnél kezeltetnek. Az alap vagyona tészen 1880-ik év
végével kötvényekben 1,533.480 frtot. 1)

') Az alap vagyonát képező papirok 
452 db 50/o inagyar vasuti kötvény • . . . •
288 ,, 6°/o „ aranyjáradék 

. 413 „ 50/o . oszt. foldhitelintézeti. záloglevél 
35 „ 5 1/20/o m. földhitelintézeti záloglevél
59 „ 5°/o ,, ,, " 

1880. társzámadás. Részletezés I. füz. 51. I • 

322.080 frt. -
187,100 „ 

492.500 „ 
331.500 „ 

200.300 „ 
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Azon kérdés merül fel , ha vajjon az évenként félretett 
100.000 frt fedezendi.;e majd az utolsó években eiö.í.llandó tulszi.ik­
ségletet? Erre nézve a követkt>zöket kivánom megjegyezni. 100.000

frt évente 4 °lo-os kamat-kamatra félretéve · a 40-ik év végén 
9,882.653 frtra növekedik. Az alap ma a kötvényeket csak névért.ékük­
ben véve (azoknak tőzsdei él'téke magasabb) 284-.845 frttal nagyobb 
összeggel rendelkezik, mint a mennyie volna 4°ío-os kamatos kamat 
kezelés mellett. Ezen 284.845 frt többlet, 4¼-os kamat-kamatra, 
elhelyezve, félévi kamatoztatás feltételezése · mellett, _ 30 év :p:iulva · 
934.585 frtot fog képviselni. E szerint tehát az alap a feltételek be� . 
következése esetén az első 40 év lejártával 10,817.2�8 frtuyi va­
gyonnal fogna rendelkezni; és ha most vesszii�,, hogy a többlet„ 
szl'tkséglet nem egyszel'l'e, hanem a 10 év folyamában áll eló és az -
al:ip az alatt folytonosan kamatozik, akkor kétségtelen, hogy ezen 
többletszUkséglet fedezve leend, - sőt ha a 4 ° / o-al való kamatoztatás 
mindvégig sikerül, az állam javára még felesfog is fog ma.Tadni. 

Más kérdés azonban az, hogy helyes és czélszerü-e, hogy az 
állam, különösen akkor, mikor d1·ága kölcsönöket vesz fel, ily ala­
pok gyűjtésére adja magát: :Minden eseti�e az államra nézve sokkal 
több elönynyel járt volna, ha azokat a félretett és félreteendö · 
pénzeket a maga pénztáraiba megtar�ia, és önmaga saját szükség­
leteire felhasználja. 

A sorsolási kölcsön, államkölcsön. A kölcsön javára · az<;m­
ban különféle jövedelmek vannak utalva. E jövedelmek -: a meg•. 
veendő lánczhid , és az épitendö hid vagy hidak jövedelm�i; 
a vasuti hidon átszállitott áruk minden mázsája utá.n egy kra.j­
czár, -_ 1881. január l-től 100 kilogramm után egy krajczár; -- ·az­
osztrák államban igazgatósági székhelylyel biró penziritézetek, biz­
tosító társulatok, gyárak, gy,-írminöségU. és közlekedési váUalatok 
községi adója , melyek üzletüket fiók vagy melléktelepek, illetve 
ilz.letük természeténél Magyarországra is kiterjesztik; végre a rak­
partok, ujonnan nyert telkek jövedelmei és az időközi kamatok. 1)

Az· e kölcsön állásra vonatkozó 1880. évi adatok ezek : A 
tartozás tőkehátraléka 26.590.000 frt. -_ Törlesztés1·e, alapalaki� 
tásra. és a névértéket meghaladó nyereményekre fordittatott_ 
12,240.000 frt; ehez az á.llam a sorsolási kölcsön j,�vára utalt. bevé� 

1) 1870 : X. és 1880 : LXIII.
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teleken tul 1,609.390 frt 95 ½ krral .járult.· A kölcsön hozadékából 
fordittatott 

1) lánezhid vásárlásra . . . . 6,714.701 frt 62 kr 
2) Mal'githid épitésére . . . . 5,240.263 „ 77 „ 

3) a bpesti Dmiarész szabályozására 9,438.528 „ 70 1 /2 „

· 4) háromszögelésre, lejtmérés1·e . · 124.000 ,, - - ,, 
5) sugárut költségeire . . . . · 2,768.982 „ 23 „ 

· 6) fővárosi közraktárak létesitésére 738.227 „ 23 ,,
7). lánczhidi iizleti anyagokra . . 55.33� ,, 38 „ 

A kölcsön tehát 1880-ban nem csak kimeritve volt, hanem a kiHl­
zött czélok1·a a kölcsön hozadékánál 1,080. 041 frt 93½ knal Mhb 
is lett forditva. 1)

1880-ik évre a sorsolási kölcsön terhére tett kiadások, bele- . 
értve az államhidak költségeit és a kezelési költséget, kitesznek 
1,490.177 frtot; a. sorsolási kölcsön jav,íra befolyt jövedelmek 

· pedig ezek :

1) időző kamatok ..
2) a budapesti államhidak bevételei

· 3) a főváros által a 1·akpartokért fize-
tendő haszonbér .. . . 

�). vállalatok és tá1·sulatok által fize-

13.251 frt 92 
707.448 „ 63 

12.000 „

kr 
,, 

" 

. tendö községi pótadó . . . . 361.287 „ 79½ ,, 2)
Miként fentebb előadtam, a. ,orsolási kölcsönből meg vala vá­

sárlandó a fövárost összekötő lánczhid. A ]ánczhid esetleg az azzal 
kapcsolatos szabadalom egy részének megváltása iránt az alkudozá­
sokat a tuh�jdonos 1·észvénytársasággal a kormány még 1869. évi 

1) . Állami számvevőség részletes jelentése 188O-ra 100. 1.
2) A bevételekben előforduló kamatok 359 frt 93 kr kivételével a

közmunkatanácsnak a sugárut és nagykömt létesítésére adott. előlegek után 
·folytak be. A közmunkatanács által bírt előleg 1880 végén tesz 3,766.793 frt.ot.
.Az elölegek után a kamathátralék 158.136 frtot. Az 1881. XXI. t. czikkel
a közmunkata.nács az előlegek után való kamatfizetés te1·he alÓ'l jövőre fel­
mentetett ; - a multra nézve pedig a kamatok, a mennyiben befizetés által
meg nem szüntek, törlésbe hozattak. - A budget technikájában 1881-ben
awn változás állott be, hogy a sorsjegy kölcsön, a lánczhid elsőbbségi adós­
ság az államadósság 1·ovatába.n külön czimek alatt vannak felvéve. - A hi­
dak kezelési kiadásai a pénzügyminiszteri budgetben foraulnak elő ; a hidak
tiszta bevételei pedig az államadóssági budget bevételei rovatában irányoz-

. tatnak ela és számoltatnak el. 
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t'e bruár 13-án tette folyamatba. A lánczhid_ megváltására a kormányt 
és később a töi·vényhozást is leginkább az birta, mivel a.lánezhid 
kiépitésére, illetve e czélra részvénytársaságot alkotni vállalkozott 
báró s:na Györgygyel 1838. évi szeptember 27-én, illetve 1840. évi 
májusban kötött szerződésben a részvénytárst\ság feljogosittatott · 
még hidakat épiteni ; de erre nem köteleztetett;. és a_ szabadalom a 
hid megnyitásától számitott 87 esztendőre adatván, a szabadalom 
csak 1834-ben szünt volna meg; ezen időn belől pedig a szabadal­
mazott társaság engedélye nélkül a föv�ros határában hidat épiteni 

' nem lehetett. A lánczhid megvétele iránt a szerződés 1870. évi ju".' . 
nius 3-án köttetett meg, és a törvényhozás által az 1870: XXX. 
t. czikkel lett jóváhagyva. A szerződés szerint az állain fizetett a
még forgalomban levö 9816 db részvényért egyenként 690 frtot, és
igy összesen 6,773.040 frtot; átvállalta továbbá a még hátralékos
1,386.400 frtnyi elsöbbségi kötvénynek tervsze1·ü kifizetését; végre-
kötelezte magát arra, hogy fizeti a fővárosnak a hidszabadalomért, a
szabadalom lejártáig járó évi 24.000 frtnyi járadékot, nemkülönbé1i
a szabadalom lejártával járó 400.000 frtot. A lánczhid átvételével
tehát az államra hárá.mlott a lánczhidat terhelő elsőbbségi adósság
törlesztése ; továbbá a kötelezettség a fővárosnak a lánczhid szaba­

dalom lejártáig évente 24.000 frtot és a szabadalom lejártával egy­
szerre 400.000 frtot kifizetni.

A lánczhidelsöhbségi adósságból 1880. végével még 1,160.800 
frt volt törlesztend�. Ez adósságnak tervszerüleg 1902-ben kell tör­
lesztve lennie. 

A fövárosnal a szabadalom lejártával fizetendő 400.000 frt 
fedezetére alap gyüjtetik. 1880-ik év végével az alap állott 15.960 frt·.·. 
névértékü szölöváltsági kötvényből és 21 frt 84 ln·. készpénzból. 1)

VII. 

Gömöri vasut-zálogkölcsön. 

Már a vasuti kölcsön hováforditása iránt intézkedő 1868 : · 
XLIX. t. czikkben kimondotta a törvényhozás, hogy a bányavidéke­
ken az épitendö államvasutakhoz cc:iatlakozás_sal épittetni szándékolt ·

') A lánczhid szabadalom iránt kött szer1,ődés 1869/72. képv. irom. 
V. 273 1. - Pénzügymin. előterjesztés 1869/72. képv. írom. VI. 78.-1870.
XXX. t. ez. -- Államsiá,mvevöszék jelentése 1880-i·a: 101. l.
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-

vasutakat a· ministerium segélyezhésse, kimondván ha gözmozdonyu 
. vasut épittetnék, a vasut tiszta jövedelmének aránylagos lnkötéin,­
. mellett, a segély mérföldenként 100.000 frtig mehet. 

. A. törvényhozás a gömöri iparvasutak neve alatt ismeretes 
vasuti hálózatra· gqndolt. E vasutak épitésé1·e a törvényhoitísi en-

. gedély egy consortiumnak az 1870. XXXI. t. czikkel lett megadva. 
Ezen törvény értelmében az állam e vasutak kiépítéséhez mérföl­
denként 100.000 frttal bankértékben járult volna.· Az állam minden 
100.000 frtért B sorozatu IG0.000 frt névé1·tékü részvényt ka­
pott volna. Ezen részvények az 5 ¼ kamatjöved-elmezésben csak 
akkor részesültek volna, ha a mérföldenként 311.000 frtban megál­
fapitott elsőbbségi kötvények 5 4/r, 0/o-os évi kamat és tőketörlesztési 
járadéka, éij a mérföldenként 80000 frttal előirányzott A sorozatu 
részvények 5¼-os évi kamatoztatása ezüstben a vasutnak jövedel­
mébol már fedezve lett. Az A sorozatu részvények 4 ¼-os kama­
tóztatását a vasut létesitésében érdekelt földbirtokosok és iparoRok 
'hiztositották. 

Az e vasutakra megadott engedély az_onban hatályát vesz�ette, 
· niert az építésre vállalkozott consortiuni a 300.000 frtban meghatá­
rozott óvadékot le nem t{,tte.

· A vasutakon áz előmunkálatok már a ,�onsortium által meg­
tétettek, és miután a vasut létrejövetelében érdekelt birtokosok és
gyárak iuár a consortiúmnak kötelezett biztosítási öszegeket az
állam frányában is kötelezték, - e· vasutaknak államköltségen és
állam kezelés alatt leendő kiépítése lett az 1871. XXXII]. t. czikkel
elhatározva, és egyszersmiud· á riünisterium fel lett hatalmazva, hogy
e vasutak építésére mérf�ldenként 100000 frtot fordithasson, és azon
kiviil meg méi'földenként 317.000 frtnyi zálogkölcsönt létesithe�sen,
kiköttetvén az, hogy a mérföldenként kibocsátandó zálogos kötvé­
nyek évi 5 °ío kHmát és 4/s 0ío törlesztési hányaddal, vagyis 18.038
o. é. forint évi járadékkal törlesztessenek. 1)

A kölcsön értékesitése iránt a szerződés a bécsi „ Unio" bank� 
kal lett· megkötve. A kölcsön aláirás utjiin vala beszerzendő és az 
államnak minden névfüges értékü 100 frtért ezüstb�n, 84 frtot bank­
értékben kellett kapnia. Ha a kikötöttnél magasabb árfolyam éretnék 

: 1} Jelentés a gömöri iparvasutak kiépitése tárgyában. 1869172 képv.
irom. 160. l. 
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el, a 85, 86 és-87 frt a banké leend, ·az ezenhtl elérendő összeg pedig a 
bank és az állam közt feleztetik. A ·kölcsön minden: 100 frtja 7_5 frttal 
ezüstben és illetve bankértékben 95 frt 92 1/2 krral lett é1·te1rnsitve. 
Az állam javára tehát befolyt minden névértékü ezüst 100 frt után. 
bankértékben · 88 frt 49 ¼, kr ezüstben pedig 72 frt 8333 / 1 oo kr. Az 
egész 6,624.300 frt névértékii kölcsönnek tiszta hozadéka ezüstben 
4,824.698 frt 80 kr; bankértékben pedig 5,862.008 frt 68 kr. A 
kölcsön, az ezüst alapján számitva, 6.8649¼-os, a kapottnál maga­
sabb visszafizetést is hozzávéve 7.557¼'-os. - A kölcsön 40 1

/2 év 
alatt félévenké�t január l-én és julius l-én tartand6 sorsolás alap­
ján törlesztetik. A sorsolás megkezdődött 1872. január l-én; az 
utolsó sorsolás 1912. január l-én leend. A kölc:-·ön be van kebe­
lezve az abból épitett bánrév-fUleki, bánrév-dobsinai és feled­
tiszolczi pálya.szakaszokra. 

Az adósság állása 1880-ik végén: adóssági hátralék 6,031.200 
frt; terhelő hátraléktöke és kamat 48. 739 frt 36 kr. 1)

VIII. 

A 30 milliós ezüstköJcsön. 

A képviselőházban még nem tárgyaltatott az 1872�iki költség­
vetés, midőn Ke1·kapoly Károly akkori pénziigyminister törvény­
javaslatot adott be, melyben felhatalmaztatnék egy 30 milliomo-
5¼-os ezüstkölcsön megkötésére , mely kölcsönért ti�ztán bes 
folyni kellend legalább is 22,125.000 frtnak, és a mely kölcsön_ 32 
év alatt volna törlesztendő. A kölcsön szüksége indokoltatott: a 
a fiumei kikötőnek már elrendelt épitésével; - továbbá az elren­
delt és folyamatban levö államvasuti építkezésekkel, melyeknek_fe­
dezetére a vasuti kölcsönből még fennlevö összegek nem e�égsége· 
sek_. A pénzügyminist.er a kölcsön megkötésére a felhatalmazást 
az 1871. XLV. t. czikkel meg is kapta. . 

A kölcsön értékesitésére vállalkozott consortium .. tagjai : a 
franco-magyar bank, a magyar általános földhitelintézeti részvény­

. társulat Pesten, - a franco-osztrák bank Bécsben; - Mendelsohn és 
Trs.,- Berliner Handelsgesellschaft, - Magnus Ji". Mart.,- Schick­
ler testvérek, - ,varschauer Roberb és Társa Berlinben. - A con-

1) Zárszámadási bizpttság jelentése 1875/8. képv. írom. 11. köt. 4�8.
sz. iromá,ny. 
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sortiumma, kötött szerzödésben megállapittatott, hogy a kölcsön 
aláírás utján szereztessék be. Kiköttetett továbbá, hogy az állam 
ti�ztán megkapja a kölcsön 7 4 ¾-át; az ezen felül elérendő árfo­
lyam tekintetében megállapittatott, hogy abból 2°/o, tehát a 75 és 
76-ik ¾ a consortiumot illesse, a többi pedig az állam és consor­
tium közt egyenlő részben megoi:;ztatik. A törlesztésre megállapit­
tatott, hogy ez 32 év alatt egyeuW töketés:dete.kben történjék.

A törlesztésre vonatkozó kikötés később oda lett módositva,hogy 
a törlesztés egyenlő évi töke és kamatrészletekben történjék; mel_ynek: 
ellenében a consortiumnak 2 °/o-ban megállapított jutaléka 4¼-ra 
lett emelve. 

A consortium a kölcsönt R. Rafael et Sons londoni bankház 
közbenjöttével 1872. évi jan. 2-án nyilvános aláirás utján érteke­
sitette. Az aláirási árfolyam ?1 °/o-ban lett megállapítva;· - a mely­
ből azonban ½ 0/o jutalék R. Rafael et Sons hankházat illette. -
A kölcsön e szerint tettleg 80 l/t 010 árfolyamon lett értékesitve, és 
az állam javára tisztán befolyt a kölcsönnek 7 5.25¾-a.· Az egész 
. kölcsönért befolyt ezüstben . . . 22;575.000 frt. 

ehez hozzá adva a felpénzt . . . . . 2,410.388 „ 62 krt 

. 'bankértékben befolyt . . . . . . 24,985.338 frt 62 kr., 
a miből levonva a kötvénynyomtatási 
és szállitási költseget . . 

a l_cölcsönért tisztán befolyt . . 

87.478 „ 47 krt. 

24,897.910 frt 15 kr. 

A kölcsönre vonatkozó megállapításokból még kiemelendő, 1niként 
a kisorsolt kötvények beváltása, valamint a szelvények fizet6se 
Londonban Rafael et·Sons czégnél történik. A szükséges pénzek 
a franco-bank és a magyar földhitelintézetí részvénytársaság köz­
vetítésével nevezett czégnek idejeko1·án beküldendök. E kezelésért 
a szükséges összeg 2/s¾-a fizetendő. Az 5¾-os kamatok évente 
april l-én és oktober l-én váltandók be. A kölcsön sorsolása meg­
kezdődött 1872 julius l-én; a kölcsön tehát 1�04-ben kisorsolva 
és kifizetve le�nd. 

A kölcsön kötvényei és kamatszelvényei részére a bélyeg- és 
adómentesség van biztositva. 

A kölcsön évi kamata 6.íi445°ío; a több]etfizetésre való te­
kintettel 7.6033¼. 
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Ez adóssag állása 1880-ban: hátralékos tartozás.25,607.000· 
frt; --- terhelő hátralék tőkében és kamatban 141.887 fa 35 kr. 1)

IX. 

Az ói ntilliós ezüstkölcsön. 

Eddigelé o1y kölc�önekkel találkoztunk, melyeket a törvényho_­
zás meghatároiott ciélokra, határozottan hei·uházásokra rendelt 
felevéteb1i; de az 1873. évi deczember 2-�n szentesített XXXII, t� 
czikkben a pénzügymii1ister meghatalmazást nyert az 1872-ik és­
az 1873-ik évre elöi:rátiyzott deficit fedez!sére egy 54, milliós .ezüst­
kölcsönt megkötni, melyért valóságos értékben 39,960.000 frt foly­
jon be az álJam pénztárába. A kölcsön egyéb feltételeiül kije­
löli a törvény, hogy az 30 év alatt visszafizettessék, és utána évi 
5°/o-os kamat félévi utólagos részletekben fizettessék. 

Ezen kölcsönt ugyancsnk a franco-magyar bank, illetve 
frauco-osztník bank consortium H,. Rafael et Sons czég �utal Lón­
donban nyilvános al:íirás utján érliékesitette. R. Rafael et Sons 
czég ezuttal mint consortialis tag vett részt a kölcsön értékesitésé­
ben. A kölcsönért �z állam javára csak a törvényben előirányzott 
összeg, ugyanis �9,960.0Ö0 frt ezllsthen folyt be, vagyjs minden 
100 frtért ezüstben 7 4 frt ugyancsak ezüst pénzben. 

A kölcsönért bankértékben befolyt 43.257.458 frt 57 ln-; 
miből azonban levonandó a kötvényküilli-
tás, pé11zszállitás és pén2,beváltásra tett 
költségek 
melynek levonás1íval a kölcsön tiszta ho­
zadéka . . 

157.154 frt - kr; 

43.100.304 frt 87 kr . 
Megjegyzendő azonban, hogy felpénz fejében tettleg csak . 

1.673.53� frt 28 kr. folyt be; 1.466.828 frt 22 kr. oly összeget 
képez, mely az államnak ezüstben történt fizetéseinél felpénz ·gya­
nánt elszámoltatott, és_ végre 157.092 frt 37 kr. 8.30 °/o-át képezi 

· azon l.892.G79. frt 19 kr. ezüstpénznek, mely e kölcsqnböl ·1873•ik
. végével az álla.m péuzMr,íbau · még felhn.sznáhttlanul létezett.

A kölcsön egyszer évenként oktober l-én tartandó sorsolás
utján törlesztetik. A'/, első sorsolás 187 4. oktober l-én volt, - és

· 1) Pénzügyministeri indokolá,s 1869 '72. képv. írom. XL. köt. 66.
Zárszámadási bizottság jelenMse 1874'8 képv. irom VL sz. 224.

Nemzetgazd, Szemle. 1882. VI. évf. II. füzet. 4 
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ettől számitott · B0 év alatt Wrlesztetik. � E kölcsön javái-a is hatá-
1·ozottan biztosítva van a bélyeg, illeték és adómentesség. A köl­
csön évi kamatja G frt 76 kr., a törlesztéssel egyii.tt 7 frt 89 kr.

1880-han e kölcsönre hátraléko!-; tal'tozás tett 48.472.000 frtot;
a te1·helő hátr:ílék pedig tökélten és kamatban 108.048 frt 60 krt. 1)

X. 

A 163 milliós eziistkölcsön. 

Államháztai·tásunk legdrágább és legterhesebb kölcs<>néhez 
értlink, értem a 153 rnilli,fa kölcsönt. ,. Hogy a tUrvényhozás :ílta]" 
igy indokolja a kii]csön felvételét a tiirvényhozás az 1873: XXXIII.

t.. czikkben „már is elrendelt va,uti, l"!-!atornázási és kikötői épitkP-­
zések költsége, valamint a va�uti kamatbiztositás folytán az állam­
kincstárra. nehezedő kiadások folytonos fedezhetése biztmiittassék". 

A .kölcsön mPgkötésének feltételei a törvényben· részletesen· 
megirva. vannak. A kölcsön 153 millióig érczp�nzhen terjedhet és 
j�vára az államjószágok leköthetők. J<JgyeWre a pényiigyminister 
csak a kölcsön felének vagyi� 7f:, 1/2 millió kincstári utalványnak 
értékesitésére jogosittatik fel Az utalványok ufaíu évi 6¼ kamat fize­
tendő és azok 5 év mulva visszafizetenclök. Az utalványok 1

/ a-ada 
vagyis 2! ?/2 millió 851í2 °/o árfolyammal a névérték után számí­
tandó 2 °/o jutalék levonása mellett; másik 2/::-ada pedig 86½ árfo-
1.vammal, szintén 2 °/� jutalék levonása mellett értékesítendő. Az

.- első egy harmad árának, havi részletekben, befizetve kell lennie 
.. 18T4. február végéig, a másik kéthanúadnak pedig ngyancsak havi
részletekben 187 4 évi julim1 hó végéig. Az utalványokra szUkséges 
angol bélyeget a magyar kormány fedezi. A:t: államjószágokból be­
folyó vételárak e kölcsön törlesztésére fordítandók. A kölcsön má­
sodik felének, va,gy egy részének értékesítési idejét és feltételeit meg­
határozni, a törvényh�zás magának fenntartotta. Mint nem sokára 
látni fogjuk, ez idő csakhamar bekövetkezett. 

Ezen törvényben foglalt feltételekhez még a szerződésben em­
lített azon további feltételek járnltak, hogy a magyar állam a ka­
matokat 14 nap1)al a lej�írat előtt tartozik Lontlonhan fedezni ; to-

•'1) 187�75 képv irom : XXV. 238. 1873 zársz:hnad. - Zárszánrn­
dási bizottság jelentése 187:-/78 képv : írom : VII. 274. 

,._ 
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vábbá, hogy, a consortiumnak a szelvény beválM:�áért ¼ ¼ és az 
utalvány beváltásáért 1/s ¼ jutalék jár. 

A kölcsön értékesitésére vállalkozott consort�um tagj�i :·. 
RothRchild R. M., Wodianer M. és Sina S. G. Bérsben; a magyar·
,általános hitelbank Budapesten; Disco11t,o Gesellschaft és Bleiéhrö­
. der Berlinben; R.othschild l\!I. A. Söhne l\ilm. Frankfurbau, Bank 
fúr Handels nt lnrlnstrie Darmstadtban; J(j. Oppe11heim Salamon et

T:írsa; végre Rothschild S. M. et Sons �ondonban. 
A kölcsön befizetése megkezdődött 1873. deczember 8-án � a 

kölcsön visszafizetésének határideje 1878. évi deczemher 31-re lett 
megállapítva. 

A kölcsönért befolyt érczpénzhen 
hozzá a kapott felpénzt, 

befolyt folyó pénzben 
ebből' levonva . 

. értékesitési költséget! bankértéki'l 

n5,9I 7.5oo frt; 
7,723.429 „ 18 krt 

73,640.929 „ 18 kr; 
. 1,985.039 · ,, 731h krt 

folyópé11zlwn befolyt . 7 l ,H;'.:'>G.889 frt 44 ½ kr • 
Az érc�pénz alapján téve :1 számitást, az. utalványok tis.dán 

. elkeltek 83.84;3 °/o-on. Az évi kamat teh:ít 7.15G 0
, o; av. öt év alatt 

bekövt1tkezö visszafizetést tekintve, de �z�ímitáson kiviil hagyva azt, 
hogy a kölcsön befizetése és visszafizetése ar. 5 éven belől történt 

· meg, - a kamat 10.407 °/o;
Ezen kincstári utalványok beváltása megkezdődött 1877-ben. · 

1880 végével csak 81 UO frt S¼erepel még mint beváltatlan 9608 frt 
40 kr értékkel. 

A kincstári utalványok beváltására fordíttatott, és pedig 
1877-ben 18,822.570 frt beváltására, 22,088.145 frt 84 kr 
1878-ban 54,246.150 ,, ,, 63,067.27fi „ 96 „

1879-ben 2,127.210 ,, ,, 2,570.411 „ 07 „

1880-han 34.170 ,, . ,, 39.391 „ 23 „ 

összesen 75,230.100 frt beváltás,íra 87,765.225 frt 10 kr. 
Ehez hozzáadva az eladott állam-

jószágokért befolyt vételárból 
beszerzett 1,269,900 frt kincs-
tári utalványra átlagszámifaís 
mellett kiadott . . . . . 

látjuk, .hogy ezen 76 1/2 milliónyi 
l,36R017 frt 42 krt 

4* 
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ki11ei;;tcíri utalványok hcv:íltá-
sár,i kiadni kellett . . . 89,128.242 frt G2 krt. 1

) 

A kölcsön második felének értékesítésére a szi.ikség csaklm­
mar, beállt. M�ír az 187 4-. május 22-én szentesi tett XIV. t. czikkben 
a pénr.iigyminister rneghizá8t kapott arra, hogy a 153 milliós köl­
esöu második félét vegye fel, vagy esetleg más kölcsönt kössön. 

· N_evezetes e törvény arról, hogy ekkor esett meg először az, hogy a
törvényhozás a pénúigyministernek kölcsön kötésére általáüos meg­
hizást adott, és csak azt. kötötte ki, hogy a kölcsön megkötése nt.án
a törvényhozásnak jelentést tegyen.

Ezen kölcsönt is a Roth,;:child consortimn értékesitette. A co11-
sortimn ezen kötendő kölcsönre, illetőleg az e]sö 7G 1/1 mi11iórn már
megkötött kölcsönre még 187 4. évi ;Ípril, májns é>J jnnius h6napok­
han előlegeket adott. Er.im második 7(i1/i millió iránt 187-t évi
szeptrmher 24-én megkötött szerzi>déshcn az eHHeg törle�ztésére a

-__ consortium fix átvett 32,395.200 frtot 83 1/2 °/n árfolyammal; a hát­
rálékos 44, 10 t.800 frbra meg�illapittatott, hog�r az aláirás utján 

. fog érMkesitteh1i. A kibocsátási :fa·folyam a coutinensre nézve 89½ 
0/o-han és azon kivl\l az 1874. r.vi anguszt:ns 1-ét<'.H folyó 6°/o 1rn­
ma-t mP.gtéritésébe11 let.t _ megállapitva; és befizetési határidőkiil 
1874. évi oktober 10-ik, november 20"-ik. deczember 26-ik és 1875 
január 26-ik na1ijai kiW.zve; Londonra .nézve a folyó kamatot is 
beleértve Hl 1/2 °/o-han (iHetve u lrn.mat hozzá nem sztímitásával
�9.423}� 0/o-han) let.t a kiboc8ábísi fÍrfolyam megálL.'lpitva és fizetési 
batáridőkül az aláírás, az elfogadás na1)jai, továbbá 187 4 évi no­
vember 17-ik, deczember 17-ik és 1875. évi január 19-ik uapjai ki­
tii.zve. Az aláirólrnak, lut a részleteket az első részletfizetés alkalmá­
val egysierre lefizetik, -1 °-'o leszámitási kamat biztosíttatott. Ki köt­
tetett továhhá nz is, hogy az árfolyam, ha a befizetések Rz első 
határnapon történnek, az 187 4-. nugnsztus 1-étő] járó kamatok hozzá 
nem számitvfi11, legn.lább is 00 °/o legyen. A consortium javára az 
aláinís által hefolyandó füiszeg 4 °/o a hiztosittatott azon kikötéssel 

1) 1874. z{�rszánmclások részletezés I. 31. lap; - zií.rszáma.dási bizott­
ság jelentése 1875'8, képv. írom. XIX. 3. 1. Álla.mszámvevöszék részletes je­
lentése: 1878 181 képv. írom. XVHI. 27:t 1880. évi zá1·sz(i.nu.1.d. Részletezés 
IX. 4. lap. -- Államjószíig vétel.'í,rá.l,ól vétetett 1873-iki kincstári utalvány
1,2139.f!00 frt és 1874-iki .J(íl.0í.0 frt. Ezeknek v.ís,'trhís,í.ra. fonlitt.atott összesen
1,965.153 frt 88 kr.
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mii1dazáltal, hogy ha a kincstári· kötvények ,fa,folyama a megálla� . 
. pitott árfolyamokat el nem érné, a hiányt a cousortium tartozik 

pótolni, és ezen kikötés folytán a cousortimn tettleg csak 38
/10¼

jutalékot kapott. Az utalványokat angol bélyeggel a magyai· kincs­

tár látta el. A bélyeg és adómentesség az utal vá:nyoknak és s zelvé­
uyeknek bizlosittatott. Az utalványok és szelvények beváltása tekin­
tetében az előleges feclezet

1 az 1/a-acl illetve 2h�ad bankári jutalék.

a kölcsön e részénél is kikuttetett. A kölcsön vissza.fizetésére határ·­
idö ül 1879. évi augusztus 1-ső napja lett kitüzve. 

A kölcsönért érc:r,pé1rnheu befolyt 6G,506.873 frt 50 kr. 
Ehez hozzáadva a felpénzt . . 5 ,799.962 " 80 krt 
papfrpénzhen hefolyt . . 72,306.836 � 60 kr., 
és ebből levonván a . . 2.120.079 � 22½ ,, 
értékesitési költséget, a kölcsön 
tiszta hozadéka papirpénzben . 70.18G.757 frt 37 1/2 kr 
E kölcsön átlagos tiszta hozadéka érczpénzbeli 8-!.376; évi ka­

matja 7.11, - és a törlesztési többletre tekintettel pedig kamatja 
10.235¼. 

A kölcsön miként már említettem volt, 1879. augusztus l-én 
vala visszafizetendő. 

· A szü.lrnéges pénz már akkora egyntt volt, P-s a legnagyobb rész
. még 1879-ben tettleg ki is lett fizetve. 1880. végével 17.850 frt 

21.018 frt 37 ln- értékkel volt hát.ralékba11. BeváHatott pedig: 
1879-ben 75.110.010 frt 88,454.749 frt 47 krral
1880-han · 228.990 � 261.4:94 " 89 " 
továbbá államjószág-

. vételárból vásároltatott 561.000 .. no2.urn „ 25 " 

A 76 'l! millió kincstári ntalv�í.ny 
kifizetése tehát igényelt folyó péuzhell 89,318.aso frt. 61 krt 1)

.�llitsuk egybe ezen két szakasibau felvett kölcsönt. L,íssuk 
először a tis'.l.ta hozadékot. Tisztán befolyt az 1873. évben elárusi-

tott 76 ½ millióért . · . . . 7 l.G55.88H frt 44 1í2 kr 
azl874-beneladott7G 1/2millióért 70,186.757 „ 37½ ,, 
az egész köksönért tiszfaín befolyt l-!1,842.64.6 � 82 "

') 1875. zárszámad. UI. füz. 232. · Államszámvevőszék rész!. jelentés 
1875-re 81. 187?">. XVH. t. ez. Zársz,ínHul. hiz. jelentése 1875 18. képv. írom .

. · XIX. 5. Alla.msz�ímvevőszék jelentése 18,!'l-re. 1878/81 képv. írom. XVIII. 
273. 1. 1880-ik zárszámadás. Részletezis lX. 6. 1.
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A kölcsön beváltására kiadatott és 
pedig az 1873-ban eladottira 89,128.242 frt, 52 · kr 
az 1874-beu eladottra . . 89,318.380 „ 61 ,, 
_ ... 

összesen tehát 
Levonva ehhöl a hozadékot 

178,446.623 „ 13 
J 41,842.646 frt 82 

" 

krt, 
mutatkozikekölcsönnélveszteség 3(l,603.976 „ 31 „ 
Ha tudni aka1juk, hogy a kifizetésre fordított pénznek mely 

részét kellett uj hitellel fedezni . . . 178,446.623 frt 13 krból 
le kell vonnunk 1,965.153 „ 88 krt 

és igy marad . . . . . 176,481.469 frt 25 kr 
, oly összeg gya,nánt, melyet hitellel, és pedig 6°/o-os aranyjáradékok 

elárusitása által kellett fedezni. Ha figyelembe vesszUk azt, hogy az 
1877. évtől kezve az 1879. év jul. hav}íig, a kincstári utalványok he­
válthatásának biztositcísáig, elárusitott aranyjáradékok átlag 85 frt 
18 krért keltek el; akkor e kölcsön kifizetésére, számításon kívül 
hagyva azon utalványokat, a melyek eladott állarnjószágok befolyt 
vételárából vásá1·oltattak, elárusitani kellett csekély kikerekitéssel 
207,186.500 frtnyi 6°/�·os a1·any járadékot. 1)

Ha a befolyást mit ez adósság államháztartásunkra gyakorolt, 
még tüzetesebben akarjuk vizsg.ílni, aktor tekintetbe kell vennünk 
azt, hogy az e kincstári jegyek beváltására elárusitani kellett arany-
járadékok évi kamatja aranyban . . . . 12,431.190 frt; 
mig az egész 153 millió után az évi kamat szin-

tén aranyban . . . . . . . 9,180.000 f1·t; 
a kinestá.ri utalv�íny beváltása tehát az évi ka-

matterhet . . . . . . . • . . . 3,251.190 frttu,l 
szaporitotta, nem tekintve azt, hogy tulajdonkép 1,269.900 frt állam­
jószágok vételárából lett beváltva. Ha ezt is tekintetbe vesszük, ek­
k01: nz évi teher 3,327.iJS-! frtra szaporodik. Nem csekély t<.•her ez; 
csak gondoljuk meg azt, hogy a most folyamatban levű G0/o arany-

1) A m. lür. pénzügymin. míiköclésénék története az 1878/�1-ki or­
szággyülés tart.ama a.Jatt. Kiadja a pénzügyrni:nisterium Hi81. 2-L I. Csak 
is az aranyjáradék átlagos ára vág egyLe. Az arnnyjáradék szükséglet 
2fl8,!!ll0.0ú0 frtra van téve ; a különbözet oka ttbban van, hogy a miníste­
rium n. kincstári jegyek heváltására szükséges összeget kcrckszámban 180 
millióra teszi ; a mely másfél millióQál töLb kikerekité1t fogla.l magában. 
Az· aranyjáradék ban i;zükségletre nézve más eredmény áll fenn, ha. az arany­
járadék elárusitások 1876-187!t végeig vétetnek figyelembe, akkor az ered­
mény 5'00.000 frttal még kedveziíbb. 
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járadék conversiójának minden várakozáson felül kellen� sikerülnie, 
hogy e kamat többlet paralisálva legyen . 

. Xl 

A1·anyjá1•adék. 

Az 187 5-ik év fordulópontot képez pénzügyeink történetében ; · 
de fordulópontot képez különösen hitelviszonyaink tekintetében is .. 
1875. évi d�czember 27-én nyert szentesité�t pénzügyeink történ�­
tében nevezetes 1875 évi XLIX. t.-cz., mely a pénziigymin-iste1·t 
felhatalmazza, hogy pénztári tartalékkéRzletek alkotására, a vasuti . 
tár:mlatoknak beruházásokra adandó összegek fedezésére és a 
kincstári utalványok beváltásának megkezdésére 80 millio forint 
e1·ejéig aranypénzben befizetendő járadékkölcsönt köthessen. Ren­
deli továbbá ezen töl'Véuy, miként a k0lcsön első fele, névszerint 
40 millio forint legalább· 80 1

/2 évfolyammal arany értékben, -· a 
másik fele pedig legalább is 81 1

/� árfolyammal legyen értékesítve; a 
járadék után évi ő¼ kamat aranyban félévi utólagos részletekben 
leend fizetendő. A kölcsön kötvényei és szelvényei javára a bélyegille­
ték és adómentesség biztosittatott. A kötvények tözsdei jegyzése fejé­
ben :fizetendő külföldi bélyeg és illetéket a magyar állam fizeti. 

Ezen tö1·vényuyel tulajdonkép csak megerősitést nyert az 
akkori pénzügyminister Széll Kálmán ur és a kölcsön értékesitésé1·e 

· vállalkozott consortium közt 187 5. évi deczember ü-án léti·ejött
szerződés. A kölcsön értékesitésére vállalkozott consortium tagjai :
a bécsi cs. kir. szabadalmazott hitelintézet, 'Rothschild S. M. és

Wodianer Mó1· Bécsben ; a magya1· általános hitelbank Budapesten;
Rothschild testvérek Párisban; Rothschild M. A. és fiai M m.
Frankfui-tban ; Disconto Gesellschaft igazgatósága, Bleichrödet S.
Berlinben és végre „Bank für Haudel u. Industrie" Da1·mstadtban.
A consol'tium a szerződés 'Szerint fix át tartozott venni 40 milliót,
a másik 40 mHlióra optionalis joga volt. - .A consortium a 40
milliót át is vette és annak árjban 1876. évi január-junius havak­
ban befizetett arauyhan 'i32.200,000 frtot. - Ezen 40 millio 6°/o-os
a1·anyjáradékért befolyt papirpénzben . . 37.034,765 frt.

Ennek értékesitési költségében 
1876-ik évben el van számolva 

és igy tisz�n befolyt . 
64,293 „ 68 kr; 

36.970,472 frt 32 kr. 
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A 80 millió második felére a consortinm az optiót nem gya­
korolta; mivel az átvett 40 millión nem volt képes tnladni. 1)

Az 1877--1880-ki �udgetekhen előfordnló hiányok, a 153 mil­
liós kölcsön beváltá�a, a bosnyák hadjárat a törvény hozást mind 
ujabb és njabb kölcsönök, 6°/o-os aranyjá1·adékok megszavazására 
birta. U gyau e tények hozták magukkal, hogy a pénzügyminister 
a Rothschild vagy hitelbank consortinrumal 6¾-os aranyjáradékok 
értékesítése iránt ujabb meg ujahb szerződéseket kötött. Nem 
lehet itt czélom részletezni minden egyef-1 szerződést, mindazon 
variátiokat, a melyeken az értékesítési szerződések keresztülmen-

•. te]r. Csak nehány jellemzőbb adatot kívánok kiemelni. 
Ily adatként kiemelem, hogy 1877-ben a consortium vonako­

dott aranyjáradékot fix átvenni; hogy l 879-ik év elején a pénz­
ügyminister maga sem hitte, hogy a Jl-od kiboesátásn kincstári 
utalványokat aranyjáradékok elárusitása által fogja beválthatni és 
ezért a törvényhozástól azon meghizást ké1·te, és az 1879. II. t.-czikke1 
meg is nyerte, ho1:2·y 72 millio névérték erejéig G 0/o-os aranyban 
kamatozJ, és 36 · év alatt egyenlő évi részletekben törlesztendő jel­
zálogos kötvényeket bocsáthasson ki. Kiemelem továbhá azt, hogy 
a consortiummal 1877. évi május 4-én 120 milliónyi, - 1878. évi 
szeptember 8-án 60 milliónyi, - 1879. évi január 12-én 140 millió­
nyi 6¼-os arányjáradék, valamint az 1875. XLIX. t.-cz. szerint 

- kibocsáttatni rendelt 80 millióból visszamaradt 40 milliónyi G 01u-os
aranyjáraclék értékesitése iránt kötött szerződések csak bizományi
szerződések voltak, és a consortium csak a közvetitö szerepét ját­
szotta. Kiemelem továbbá azt, hogy .1877-töl - 1879-ik jnliusig
összesen 369.593,000 frtnyi aranyjáradék lett értékesítve, és ehböl
a consortium fix átvett 40 mi1liót, :31.955, 755 frt értékesittetett az
1877. évi oktober ü-én és 10-éu Párisban, Londonban, Briisselben,
Amste1·dambau, Budapesten, Bécsben, Berlinben, Mm. Frankfurtban
tartott nyilvános aláírás utj.iu, 297 .6:37,245 frt, pedig magán eladás
által lett értékesitve. 1879. évi szeptemberben eladva lett 15.407,000
frt netto 93·7 5 °/o papírpénz árfolyam mellett. Az utolsó 15 millio
aranyjáradék 87 1 

/1 o ,irfolyamon aranypéuzben fix lett eladva egy
con:-;ortiumnak 1880. évi február 28-á.n. '.!)

1) Állam!'!zámvuvő,;zék részletes jelentése 1876-m 82. lap. 1876. zár-
számadások. Részletezés l. füz. 4 t. la.p. 

2) Pénzügyministerium működése 1878.'81. l,6. lap.
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Az 187tl-l880. években tehát összesen 400 millio frt 6¼-ós 
aranyjáradék lett eladva. Ezen aranyjáradékoké1·t befolyt brütto és. 
ptLpirpénzhen: 

1876-ban 40.000,000 frtért 
1877-ben 31.955,775 „ 
1878-ben 146.719,925 „ 

1879-ben 166.324,300 „ 

1880-bau 15.000,000 „ 

összesen: 

Költségben kiadatott: 
1876. 64,293 frt 68 .kr. 
1877. 1.600,432 „ 41 1/2 kr. 
1878. 4.300,484 " 69 1Í2 k1·.

1879. 4.559,426 „ 03 kr. 
1880. 40,081 „ 46 „ 

37.034,765 frt · kr. 
·31.255,524 „ 79 . "·

127.946,174 „ 59 „ 

145.232,051 „ 24 � 
15.@59,066 ,, · 21 „ 

356.528,181 frt 83 kr. 

Hátralék költs. 4,097 „ 33· ,. 10.568,815 frt 61 k1·: 

A ű0io·•os aranyjár�dékok-
ért tehát tisztán hefotyt . . 345.959,366 frt 22 kr. 

A 6¼-os aranyjáradék tehát }ítÍag 86·49¼ árfolyammal pa-
. pirpénzben lett értékesítve. Az évi kamat volna tehát, az aranyt
20°/ 

. , 1 , 8'3246° .' 1)o-os ag10va veve, · 10. 
A G 0/o-os nranyjáraclék valószinüleg rövid idö mnlva el fog

tünui bndgetU11khől, és kívánatos volna, hogy hason kölcsönre 
többé ne szoruljunk. 1881. évi april 8-án a pénzügyminister a 
Rothschild cousortinmmal s1.e1·zöclést kiitUtt a .6¼-os aranyjá1·adé­
koknak 4¼-os adómentes arauyjárndélrnkra conversiója. iránt. A. 
pénzi.'tgyministert e conversióra fe�jogositó 1881. évi XXXII. t.-cz. 
kiköti, hogy a cunversió az 1883-ik év végéig, legkésőbb azonban 
az 1884-ik év végéig fejeztessélr be, és a conversiónak azon eredmé­
nye legyen, hogy ai eddigi 24 milliónyi lrnmatszükséglet 21.800,000 

. 1) 1878/�L képv. irom. [[. ;J:31 ; XL '331; XVIlL 377; 1880. zá.rszáipadás.
9 

Részletezés IX. füz. 7. L Az aranypénz a,la.pj .ín ,L· szá.madást megtenni lehe-
tetlen. At. 1876�iki hozadék ,tmnypénzben is ki van tüntetve, 1878-ra csak 

. jegyzetkép. Egyébként 1877-l,en volt a, tiszta, hoza,dék 25.172,365 frt; 187ö­
ban a brutto 119.M3,2l."j frt 40 kr. --- l.S 7..l. szeptemLerlJe11 eh.idott papirok 
tiszta, hozadéka. l 2.:330,D48 frt; -- 1880-ba,n. 13.065,000 frt.. 
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frtra leapa.djon. E sze1·int ·tehát a 400 milliónyi 6°ío-os aranyjáradék 
helyzett forgalomba tehető 545 milliónyi 4 ¾-os aranyjáradék. 

. A művelet még folyamatban van; eredmenyét eddigelé tudni 
nem lehet. Az 1882-ik évre beterjesztett költségvetés az elöirány� 
;zottnál nagyobb eredményt remél, 4¾-os aranyjáradékban csak 
540 milliót kelletvén kibocsátani . .Az 1882-iki költségvetés szerint 
1881 végéig 207.400,000 6¾ aranyjáradék leend beváltva 280 
milliónyi 4 °lo-os aranyjáradék ellenében. 1)

Ha a conversió az 1882. évi költségvetés szerint sikeriil, az 
eredmény évi 2.400,000 frtnyi kamatmegtakaritás leend. Az ered­
mény kétségtelenül szép. Nem lett volna-e azonban sokkal helye­
sebb egyelőre, talán csak igen rövid időre, csekélyebb eredmény­
nyel megelégedni? Nem lett volna-e czélszerübb a 6¼-os arany­
járadékokat egyelőre 5 ¾-os aranyjá1·adékokká �tváltoztatui, és a 
művelet mellett csak 2 milliót évente megkimélni, hogy majd ha a 
pénzügyi helyzet ismét Javul a kamatot 4¾-ra szállitsuk le és ezzel 
ismét nyerjünk 2 milliót? A 6 ¼-os aranyjáradékoknak .J: ¾-os�kra 

· conversiójára 4 évi határidő van ·előirányozva. Kérdés, ha most a
6¾-os jára'dékoknak 5<t/o-osakra convertálása volna folyamatba,
kérdés az, vajjon az előirányzott 4 év elteltével nem foghatnánk-e
már hozzá az 5°/o-osaknak 4¼-osakra conversiójára. Most kiátál­
sunk van évente 2.400,000 frt megtakaritásra; de legalább i� le­
folyhat 10-20 év, mig arra gondolhatunk, hogy 30/o-os rentéket
bocsássunk ki, éJ 'addig mindig meg kell elégednünk a most elért
megtakaritással ; mig ha most 5 ° /o-os rentokat bocsátottunk volna
ki , akkorára már évente legalább is 4 milliót takarithattunk
volna meg.

Xlll. 
Tiszai és szegedi kölcsön. 

Az 1880-ik évi XX. törvényezikkel a pénzügyministet feljo­
gositva lett, ·hogy a Tisza és mellékfolyói ·mentében alakttlt viz­
szabályozó és ármente�itö társulatok részére 25 milliónyi, Szeged 
város ujjáépitése czéljából 15 milliónyi, össz�sen 40 milliónyi köl­
csönt létesitsen. A kölcsön feltételei a törvényben következöleg 
vannak megállapitva: az egész 40 milliónyi kölcsön fejében adható 

') RéczletezéH l. füz. ü7. és 68. 
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44 milliónyi névértékü nyereménynyel ellátott 4 ¼-al kamatozó köt­
vény; a· kamatok heleértésével a kölcsön évi 2.400,000 fii, ··ill�tve 
utólagosan fizetendő félévi 1.200,000 .frtnyi já1·adékka.l 50 év alatt

törlesztendő ;. a névlege� kölcsön fele 22 millió akkép értékesitendö, 
hogy azért az időközi kamatokon tul 20 millió még 1880„ban; a 
másik fele pedig akként, hogy azért hasonlóképen legaláJ)b.is 20 
millió az 1880., 1881, és 1382-ik években befolyjon. A kötvények, a 
szelvények és a _nyeremények bélyeg, illeték é� adómentesek. 

A kölcsönre befolyó összegek alapszeriien kezelendök; a köl­
csönalap javára esnek az el nem á1·usitott kötvényekre eső netáni

nyeremény �k. A köfa1ény-birtokosok különös fedezetére szolgálnak 
a kölcsönvevők által befizetendő részletek, továbbá az emlitendö 
a.lapok. A törlesztési járadékok pontos fizetésének biztositásá1·a két
különálló alap alkotandó, u. m: a tiszai és a szegedi. A- tiszai alap.

a1akitandó az által, hogy a vizszabályozó és ármentesitö társulatok
által felveendő kölcsönök G¼ a visszatartatik; a szegedi alap meg
alakitandó a szegedi kárvallott lal{osoknak adandó 10 milliónyi köl--,
csön 6¼-ábóL A tiszai alap a nevezett társulatok ja1á1·a szolgál;
azok javára gynmö1esöztetik ;. de azok t-ei-hére is történik az alapból
levonás, ha egy társulat a fizetésben késedelmeskedik; az összes
kölcsönök lebonyolitása után az alap tökéstöl kamatostól nevezett
társulatoknak kiadatik. A szegedi alap Szeged városának a kárval­
lott lakosok által felveend<> kölcsönök arányában adatik ki, és a
vái-os ellenében hekebelezéssel ingatlanaira biztosittatik. Az alap a_
szegedi adóhivatalban ellenőrzés alatt gyümölcsözöleg kezelendő ;
az ana eső törlesztési járadékot a város fizeti ; ellenben a várost
illeti az alapnak jövedelme, a mennyiben az késedelmes adósok
miatt igénybe nem vétetnék; a kölcsönök Iehonyolitása után az
alap a város tulajdonába !llegy által.

� kölcsönvevők a kölesönöket félévenként, u. m. apr.il l-én és 
oktobe1· l-én elöi·e fizetendő 6¼-os évi járadékokban 50 év alatt 
tartoznak törleszteni. A május 15-én, illetve november 15- én tul is 
késedelmes adósok ellen a részletek az egyenes adók módjára ka­
matok, illetékek és költségek fdszámitásával hajtatnak be. Az adó­
i;iok tartozásukat előbb is letödeszthetik; az előbb töl'lesztö vizsza­
bályozási és • árrnentesiti.i faírsulat az iHtala letett biitositék ot 
·az összes kölcsönökre n�zve történt leszámolásig vissza nem
kaphatja.
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A szegedieknek szánt .kölcsönre nézve kie·melem, miként 1

abból . 5 -millio forint a városnak . adandó, és ezután a. törle�ztési 
járadék 1882�ik végéig az állam �ntal fizettetik. A szegedi kárv.tl­
lottaknak, -a biztositási alap javára visszatartandó 600,000 frt levo­
násával, 9.400,000 frt adandó; ebből azonban 500,000 frt kisebb 
házbirtokosoknak kamatmentesen adandó azon feltétel alatt, hogy 
azt 1882-ik évtöl megkezdve 10 év alatt 10¾-os részletekben visz­
szafizessék. 

A kölcsön. értékesitése iránti szerződés a, hitelbank cousor­
tiummal köttetett. A kölcsön értékesítése a törvényben előirtnál 
e.Iönyösebben történt annyiban, a mennyiben a kölcsön második 
részéért 20 millió helyett 20.400,000 frt fog befolyni. A kölcsön 
kamata 5½ 0/o•os. A kölcsön 1880. évi jnlius 1-töl számított GO év 

· alatt törlésztendö. , 
Ezen· kölcsönre vonatkozó adatok ezek: 1880. végéig elada-

·tott 27 millió forint; miért befolyt . . 24.636,3® frt 36 kr.
ehez 50 db kihuzott sorsjegyért . . . 50,000 ,, - ,, 

befolyt tehát összesen . . . . . . 24.686,363 frt 36 kr. 
miböl lemegy költség . . . . 55,065 „ 81 „ 

---------

tehát a tiszta hozadék . . . . . . 24.631,297 frt 55 kr. 
- mihez azonban hozzájönnek a nyeremények 111,950 ,, - ,,

és igy a hozadék . . . . . . . . 24. 7 43, 24 7 frt 5 5 kr.
1880. végeig kölcsönökben tényleg kiadatott :_ 

a vizszabályozási társulatoknak . . . 4.023,195 frt 71 kr. 
Szeged városának . . . . . . . . 1.972, 185 „ 20 „ 

szegedi lakosoknak kamat mellett . . . 1.030,977 „ 50 „ 
· szegedi lakosoknak kamat nélkiil . , . . 41,175 ,, - ,, 

ósszesen tehát 

· XIV�

Papirjáradék. 

7 .067 ,533 frt 51 kr. 1)

:Midőn a földtehermentesitési adóss�gról szólottam, felemli­
tettem volt azt is, hogy az 1880. évi IX. t.-czikkel a pénzügyminister 

1) Pénzügym. míiköclése 1878181._ 27. l. 1880-iki zárszámadások. Rész­
letezés, I. füz. 7 -!. 7 5. 1. 
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fclhatalmazá'st kapott ana, hogy a földt.eherrnentesitési kntvények 
töl'lesztésére sziikséges összegeket 5¼-os papi1járadékok kibóes•á:.. 
tása és elárusitása álta1 szerezze be. 1880-ban· a pénzügyminister e- ·
felhatalmazással nem élt. Az 1881-iki államháztartási hiány fede­
zetére azonban a pénzügyminister 1881 januárban nyilvános árve-

·résen eladott az nnióbank consortium:nak 14 millió forint 5¼-os
hélyeg és adómentes papirjáradékot, és pedig 13 milliót 75·78¾-os·
uetto · árfolyamon, 1 milliót pedig 78%·· os ,árfolyamon és ezekért
netto befolyt 10.631,400 frt. - 1881. évi február 20-án kelt szer-.
zödéssel a Hothschild consortiumnak eladatott 25.H77,.650 f:rt 1,év:.. ..,

· értékü kötvény, és pedig 13.005,000 frt 79·80°/o-os és 12.972,650
frt .80-0/0-os 11etto · árfolyam mellett; az elsőért befolyt netto,
13.005,000 frt; a másodikért befolyt net.to 10.378.080 frt. - 188 J.
junius 10-én a budapest-zimonyi vasnt épitési költségének biztosi­

t.ásául ismét eladatott 12 millió �otint 84°/tt-os árfolyam mellett,.
melyért tisztán befolyt 10.080,000 frt .. Januártól - juniusig, tehát
köriilbelöl rí hóuap alatt az emelkedés csak ugyan figyelemre méltó.
lVIig az első kötvényeladás 6·69°/o kamat mellett történt; a máso­
diknál a kamat már csak n·26°/o volt; a harmadik kibocsátásu köt­
vény már 5·95 °/9 kamat mellett is akadt vevőkre. 1)

Itt lesz helyén megemlitenem azon tényt is, hogy nem csak a
földtehermentési kötvények beváltására szükséges összegek, hanem
a vasuti kölcsön, a :10 mil1iós kölcsön, az 54 milliós kölcsön, a
keieti vasut átvételével keletkezett adósságok töketörlesztésére szük­
séges összegek is papiij�íradékok eladása által fedeztetnek; és ezen ,
fe.dezet az államadósságok rendes bevételei között szerepel. Az
utóblJ említett állampapirokra nézve, az 1880 : VlTI. t.-czikkel a.1.
rendeltetett, hogy a töke:Gzetési szükséglet 6¼-os aranyjáradékok
eladása által·fedeztessék; de ezen rendelkezés az 1881: XI. t.-czik­
kel oda lett módositva, hogy a szükséglet fedezetére kibocsátandó
járadékok minőségét a pé11:zügyminister lmtározza .meg; és ha
arauyjlíradékot h9csátana ki, - annak kamata 6¼-nál magasabb

· riem leh�t. 1881-re a fedezet tettleg 5°/o-os paphjáradékokkal tör­
tént; és 1882-ben a fedezet hasonlóképen 5°/o�os papirjáradékok 

. - eladása által fog történni. · .
· 

E.zen részleges couversió határozottan káros; növeli az állam-

1) Pénzügymin. működés. 1878í81. 35-.



62 M!.GYARO:R:Sz!G Á LLAMADÓSSÁGAT. 

adósságot névleg; de növeli a. kamatterhet is. Sokkal ajánlatosabb 
és természetesen előnyösebb volna, ha ez évröl-évre megujoló ter­
hes conversiók _ helyett, ezen adósságokat mind egys1.erre vagy na­
gyobb mérvben járadékadósságra convertálnók, ha a mellett a kama­
fuzáshan előnyt nem is érnénk el ; de legalább azt tudnók biztosi_­
tani, hogy a tőketörlesztési szükséglet, mely évről-évre emelkedik,· 
a budgetböl eltünjék. 

.· Határozottan nem helyeslendö, hogy a já1·ádék eladásából. 
b·efolyó összegek a rendes bevételek köz•t szerepelnek; kölcsönböl 
-befolyó bevétel sohasem rendes bevétel, és nem szabad ennek lennie
és ilyen.né válnia. Budgetszerkezet szempontjából sem helyeselhető
ez eljárás, mert. zava.i:ja az áttekintést. Csak vegyiik azt ! hogy ezen
törlesztéses adósságok - miután egyen ló_ töke- és kamat-törleszté8i
részletekre vannak alapitva - a budgetberi. mindig ugyanáZ0J.!
összegekben szerepelnek; és ha thez a törlesztési adósságok ka­
ma�ia mindig hozzájön, - és ha pusztán csak is ez jön, - az állam­
adóssági. szükséglet rovata évröl-évre nagy piérvben emelkedik;
holott a kamatemelkedés, tehát a valódi több szükséglet alig tesz
többet évi 70-80 ezer forintná]. Ajánlatosabb vo]na tehát az ily
couversió alá eső tökefizetési szükségleteket, mint az osztréíko1c
teszik, a rendkívüli budgetbe áttenni.

XV.- · 

. Vasuti adósságok. 

Államadósságaink közt szerepelnek oly adósságok , melyek 
eredetöket vasutak vásárlásában találják. Ez -államadósságok tekin­
tetében csakis nehány statisztikai adatra kívánok e helyütt szo­
ritkozni. 

A keleti vasut átvétele által 3 ktnönféle adós� ági czim kelet­
kezett, u. m. : 

1. 5¼-kal arányban kaµiatozó állami kölcsön. Ez 1963-ig
sorsolás utján visszafizetendő. 1880. év végével ezen eredetileg 
9.989,300 frtot tévő adósságból még fenállott !).949,800 frt. 

2. 1-sö kibocsátásu elsőbbségi kölcsön. Ez 1952-ik évig sol'­
solás u�ián kifizPndö. 1880-ban még fennállott 44.628,300 frt. 

3. II-od kibocsátásu elsőbbségi kölcsön aranyértékben. E
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kölcsön sorsolás ntján 1963-ig-visszafizetendö. Ezen éredetileg 30 
milliót kitevő k.ölcsönböl 1880-ban fennállott 29.995,200 frt. . 

\ 

A vágvölgyi vasut megvétele. folytán tartoztunk 1880-ik;. év 
végén az első osztrák takarékpénztá1·nak még 4.688,000 írttal. Ez 

· a<lósság után 6 1
/2¾ kamat előre fizetendő; a törlesztés félévenként

300,000 frttal történik, illetve utolsó részletben csak 188,000. frt ·
le-s7, fizetendl>. Az utolsó törlesztés 1888. évi november 12-én leend.

A tiszavidéki vasnt átvételéből az államnak szintén három­
féle ncló�sága van. Az állam tartozik ngyailis r,6. t 30 ·db részvényt

· l 880. évi janmíi· 1-töl számított 10 év alatt fe1évenként tartandó
�orsolás utján egyenként 24i frtjával beváltani ; a beváltásig pedig .
egy részvény után félévenként 7 frt 35 kr. ka;matot fizetµi; tarto­
zik továbbá a tiszavidéki vasutnak a CR. kir. szab. hitelinté2;ettöl
felvett 15.750,000 frtnyi s01·sjegykölcsön törlesztésére 1924-,g
hezá1·ólag évenként 819,000 frtnyi járadékot fi�etni; és végre k�
tartozik fizetni a 20 milliónyi 5 °ío�kal kamatozó elsó�bségi adós­
ságot, 1946. november l-én ez adósságnak kifizetve kell lennie.

A zágráb-károlyvárosi vasut vételára fejében a cs. kir. szab:
déli vaspályának 1880. évi deczember 23-tól - 1968. decz�m­
ber 31-ig 240,000 frt adómentes évi járadék aranyban fél. éves·
120,000 frtos 1�észletekben fizetendő.

--------- --------

Miután részletesen áttekintettiik államadósságaiukat - mel­
lözve a függő adósságokat és a hátrálékokat, melyeket lesz még. 
talán alkalmam egykoron külön vázolbatni, - sizabadjon állam.; 
adósságainknak mintegy összképét adni. 

1868. évi államháztartásunkat két adóssággal kezdtük meg: 
az államadóssági járulékkal és a földtehermentesitéssel; ma, miként 
láttuk, az országot a legkülönbözőbb czimü ad�sságok terhelik. 
1868-ik év kezdetén az államadóssági járulékot fliggó adósságot 
és · hátralékokat figyelembe nem véve , államadósságunk tett 
234.295,260 frtot; 1880-ik év végén az állósitott államadósság a 
996.977,1)74 frtot már elérte; 1881. év végén az e nemű államadós-
ságaink már az egy milliardot meghaladták. 

1868-bau államadósságaink 52.645,658 frtot igénye�tek; 
1880-ban ezekre kiadatott 99.902,954 frt; 1) tehát majdnem a 
-·--------... - ---

1) Zárszáma<lás szerint az összkiadás 100.535,408 frt; de ebből
682,454 frt a fővárosi közraktára.k létesités.ére lett kiadva. 
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kétszeres összeg. Ha azonhau e két év közt a terhekre nézve pá1·­
huzamot akarunk vonni, az 1868-ik év javára kell irnunk többlet­

fizetésben . . _. . . . . • 2.677,701 frtot,
· továbbá töketörlesztésben . . 2.550,801 ,,

összesen tehát . 5.228,502 frtot. 
Az 1868-iki tettleges kamatteher tehát 4 7.417, 156 frt. 

Az 1880-ik év szükségletéből 
le ke1l vonnunk a tőketörlesztést 

és igy marad kamat, kezelés és pénzbeszerzési 

99.902,93 i frtból 
8.734,954 írttal 

teherként . . . . . . . . . . . 91. l 68,100 frt. 
· A 13 év alatt a kamat-teher 47.417,156 frtról 91.168,100

· frtra emelkedett, beleértve a szölöválts�g, maradvány- és irtváuy- ·
földek váHsága, neza-k:Úlönben a tiszai és szegedi kölrsün ál�l oko­
z'ott kamat-terhet is. 1)

. Nem csoda a nagy mérvü kamatemelkedés; évröl-·évre, néha
egy évben többször is csinaltunk uj, meg nj adósságot. Az 1868-tól
1881 végéig, tehát 14 év alatt, csak kölcsönökben 854.707,250 frtot
vettünk fel; a mely l\ölcsönökböl a legterhesebbet, a 153 millió

· forintot, már tökéletesen vissza is fizettük. E sok kölcsön, az ércz­
pénz-kölcsönöknél az agiót bele nem számitva ; de hozzáértve a
153 milliót kölcsön kifizetése alkalmával felmeriilt érczpénz-be­
�zerzési költséget, 143.670,000 frtnyi kibocsátási veszteséget oko:..

zott. 854 millio forint helyett tettleg csak 736 millio fo1·intot kap­
tunk, és erre a 736 millióra, csak a 153 milliós kölcsönt véve, visz-

1) Kamat, pénzbeszerzési és kezelési kiadás:
18611. .:íl.417,44-fl frt. I87fí. 65.520,55!) frt.

1870. 42.679,988 ,, 1876. 67.522,186 „ 

11'3' ll. 52.516,922 „ 187ti. 73.159, 79°1 " 

1872. 53.351,445 " 1878. 7ű.716,430 „ 

1873. 55.364,320 „ 1879. 79.986:845 „ 

1874, 58.345,933 ll 

Tőketörlesztésre, a 153 milliót llllcsöut. beh: nem értve, for<litta-tot.t : 
1869. 3.519,600 frt.. """1875. 7.022,G5ö frt. 
1870. 2.643,891 . l� 1876. 7,174,!)f.17 ;; 

18,1. 4.769,921 „ 1�77. 7..124,385 „ 

1872. 4.766,242 1878. 1-1.048,űl:í )) 

1873. 4.f)16,605 „ 187�). 8.'2-12,603 „ 

-1874, · 6.059,930 . ,, 
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szafizettünk, hogy kerek összeget vegynnk, 1781/z millio forintot . 
Ezt is számba - kell vennünk, ha · tudni akarjuk, hogy a 14 év hitel 
dolgában mily terheket rakott reánk. 

És ha államháztartásunk 14 évét .a hitelviszonyok tekinte­
tében, - csak az állósitott hitelt vesszük ·- végig nézzük, minden 

. esetre örvendetes és meglepő haladást fogunk találni; különösen, 
· ha gondolunk arra is, hogy hitelügyeink az évek folyamában mily
mélyen sülyédtek volt. Vegyük csak a vasuti kölcsönt, hazánk ez
első kölcsönét; mennyi fáradtságba került a�t értékesiteni. És még
is , ha e kölcsönt összehasonlítjuk a reá következő kölcsönökkel:
a gömöri kölcsönnel, a 30 milliós, az 54 milliós kölcsönnel; nem
mondhatjuk-e bátran, hogy hitelilnk fok1·ól-fokra alább sülyedt. E
kölcsönök kamatozásában nincs valami nagy különbség; de a sü­
lyedést mutatja a törlesztési idők rövidülte .. Mily mélyen sülyedt
hitelünk, annak legjobb tanusága a 153 milliós kölcsön. E kölcsön
felvétele előtt legalább a látszat szerint 5°10 kamatot fizettünk; e
kölcsönnél már ezen látszattól is meg lettünk fosztva , a kamatot
6¼-ra kellett emelnünk; az előbbi kölcsönöket némileg hosszabb
törlesztési időkre kaptuk; e kölcsön lejárata a lehető legrövidebbre
lett sza.bva; a régibb kölcsönöket fedezet nélkül kaptuk (az épi­
tendö vasutakat komoly fedezetnek alig vehetjük) ; e kölcsönnel le
kellett kötnünk állarujószágainkat. Nem csoda e sülyedés; finánczi.;_
áink évről-évre deroutabb helyzetbe jutottak; évről-évre szaporodott
a kiadás és vele együtt a deficit; de arra senki sem gondolt, hogy
a kiadások szap01·odtával a bevételeket is kell szaporítani. Midön
az 1&75-ik évben a kormány és az országgyűlés erélyesen hozzá­
látott a bevételek szaporitásához, a kiadásoknak a szükséges és
aránylagos mérvre leszoritásához, hitelünk is kezdett emelkedni.
Az emelkedés lassu és fokozatos vala; csakis az 1881-ik év hozott
rohamos emelkedést hitelügyeinkben. Az első 40 millio aranyjára­
dékon a consortium nem birt túladni; 1877 -ben a maga és az
állam javára csak 40 milliónyi aranyjá1·auékot értékesithetett; a reá
·következő évben már tetemes mennyiséget lehetett a piaczra vinni,
. és még tetemesebbet 1879-ben; ez év második felében az arany­
járadék á1·kelete mindinkább emelkedett és 1880-ban: az állam
maga 15 · milliót 87 1Í10 °lo-kal aranyban értékesithetett. Midőn a
hitel rohamos emelkedését említettem, gondoltam a papirjáradé­
kokra és a 4¾-os arauyjáradékokra. 187 4-ben lett értékesitve a

Némzetgazd. Szemle. 1882. VI. évf, n. füzet. 5 
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153 milliós kölcsön 2-ik része; azóta 7 év folyt le; és e rövid idő 
alatt kivittük, hogy 60/o-on alóli kölcsönöket kapunk, és hozzá pa­
pirpénzben is kaphatunk kölcsönöket, és pedig nem törlesztéses, 
hanem járadekkölcsönöket. Hitelünk tehát kétségtelenül sokat és 
nagyot emelkedett. E hitelemelkedés ellenében nem lehetne érvül. 
felhozni az általunk létesített 1870-iki so1·solási kölcsön és az 
1880-iki tiszai és szegedi sorsolási kölcsön közt az utóbbi terhérP­
Iétező nagy· mérvü kamat-különbözetet. A két sorsolási kölcsön­
ből államhitelünk emelkedésére vagy hanyatlására következtetést 
levonni, nagy tévedés volna. A sorsjegykölesönök sajátos tekintet 
alá esnek; és abból, hogy második sorsolási kölcsönünk az elsőnél 
sokkal drágább, csak az következik, hogy az emberek játékdühe 

. alábbszált, és  az emberek okosabbak kezdenek lenni és jobb sze­
retik ma a biztos forintot a reménybeli nagy és roppant nyere­
ménynél. 

Örvendetes hiteHink emelkedése ; de azon kell lennünk, hogy 
az még fokozottabb mérvben emelkedjék, hogy még sokkal olcsóbb 
kölcsönöket kaphassunk. Sok, igen sok kölcsönt kell még felven­
nünk; a közmunkák körében még igen sok a teendőnk. Minél 
olcsóbb kamatra kapjuk a kölcsönöket, annál előnyösebb ez állam­
háztartásunkra, annál könnyebben felelhetünk meg azon nagy be­
ruházási igényeknek, melyeknek teljesitését elodázhatjuk; de me­
lyeknek, ha hazánkat európai niveaun álló állammá tenni akarjuk, 
megfelelnünk kellend. 

Szorulni fogunk tehát még sok, igen so� kölc!3önre. Hasznos 
és czélszerü beruházasokra kölcsönvétel nemcsak hogy tiltva nincs, 
hanem határozottan meg van engedve. De óvakodnunk kell a be­
ruházásoknál a tulhajtástól. A beruházások egyszer már majdnem 
tönkre tették hitelün�et; ügyeljünk tehát arra, hogy ez ujabban 
be ne következzék. Es ez nem fog bekövetkezni ; sőt ellenkezőleg 
hitelünk folytonos emelkedését fogjuk elérhetni, ha mielőtt vallmely beruházáshoz fogunk, annak hasznosságát minden oldalr 
megvizsgáljuk; ha még mielőtt a beruházásra a kölcsönt felvesz­
szük, már előre gondoskodtunk, hogy annak kamatai az állam 
rendes, már nyitott vagy ujabban nyitandó jövedelmi forrásaiban 
fedezetét találja. - És ha államhitelünk emelkedik, alkalmunk lesz _. 
töi·lesztéses kölcsöneinket és adósságainkat, valószinüleg előnyösen,· 
járadékadósságokra convertálni. Én a�t hiszem, ha csak időközben · 
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az országot nagy csapás nem éri, és ha háztartásunkban eléggé óva- .
tosak leszünk, hogy mikorra a most folyamatba lev8 járadék-con­
versió befejezve leend, komolyan hozzá láthatunk legalább a vasuti, 
a 30 miiliós és az 54 milliós kölcsönök egyszerre való convertalá-· 
sához. Ez nem tételezi fel hitelügyeink rapid, csak lassu fokozatos 
emelkedését. És ezt el fogjuk érni, el kell érnünk, ha kitartóan, 
nem nézve sem· jobbra, sem balra, miiködünk az államháztartás 
rendezésén. , 

PóLYA JAKAB. 


