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Az aranyvalutaelmelete és Néemetorszag ujabb
valuta-rendszerének kovetkezmenyei.

Irta :
Dr. Pisztéry Mér.?)

Az europai allamok a legujabb idékig, az egyetlen Anglia
kivételével, vagy az eziistot, vagy mind a két nemes fémet egyiit-
tesen hasznaltak az allami peénzérték meghatarozasanak alap-
jaul. Az aranyeérték csak ujabban kezdett elterjedni. Az egyféle
érték elméletének elsé tudomanyos fejtegetése Chevalier: »De la
Monnaie« czimii mivének 1850. évi elsé kiadasaban talalhatd ki
az altala javasolt »simple étalon« eés keés6bb »monometallismec-
nak mnevezett egy valutas rendszer meghonositasara az eziistot
ajanlotta és csak akkor, mikor az eziist értéke cstkkeni kezdett,
szeg6dott az airanyvaluta hiveihez.

Hoffmann mar 1838-ban megjelent miivében (»Die Lehre
vom Gelde«) az aranyat tekinti azon fémnek, mely egy altalanos
értekmerd kovetelmenyeinek leginkabb megfelel és ezt az arany
kivald becsének, ritkasiganak és nagy hasznalhatesiginalk tulaj-
donitja. Egy font szinarany értékét 152/, font eziisttel, 1600 font
rézzel és 9700 font vassal veszi egyenlonek.

Az aranyvaluta védelmére kel6 tudomanyos irodalom féleg
az 1860-ik év utan indul meg eés kiillénésen Nemetorszagban

1) Ezen értekezés mutatvany szerzének a IL.évay-dijjal koszoruzott
nagyobb pialvamiivébél, mely a m. tud. Akadémia TI. osztalya anyagi
segtlyével fog megjelenni. Miutdn szerzd ezen, a nemzetgazdasagtan
legujabb irodalmat és kérdéseit targyalé miivét csak Oszre fogja sajto
ala rendezni, bizonyara szivesen togjak venni olvaséink a jelen érteke-
- z6st, mely a valuta kérdésre vonatkozd fejezetnek képezi egyik rész-
letét. A szerkeszts.

NevzEercazpasac Szemre., 1887, XI. &vr. 111 riizer, 11
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kezdtek az aranyvaluta egyediili tudomanyos jogosultsagat nagy
hévvel hirdetni.

Az 1867. évi parisi kiallitas alkalmawval tartott pénziigyi
konferenczian az arany talaltatott egyediill alkalmasnak egy
nemzetkozi peénzegység megvalositasara. Ausztria csak ugy volt
hajlandé a latin unidba lépni, ha Francziaorszag aranyvalutat
hoz be és az 1869. évi franczia enquét csakugyan az aranyvaluta
behozatala mellett nyilatkozott.

»Am Golde hdngt, zum Golde dringt — doch Alles!'« E
szavakkal jellemzi Wagner Adolf a valuta kérdésre vonatkozd
ujabb nemzetgazdaszati irodalmat. Az aranyvalutinak egyik
legrégibb hive Németorszagban Soetber, a ki mar 1856-ban meg-
jelent emlékirataban Németorszagnak az aranyvaluta behozata-
lat javasolta; csakhogy ennek kivitele mindaddig, mig Ausztria
1s a nemet szovetséghez tartozott, elharithatatlan nehézségbe
litkozott, de mindjart 1867-ben Ausztrianak a némnet szévetség-
bol valo kilépése, és a Majna altal hatarolt észak-német allamok
szOvetségenek létrejotte utan megindult a mozgalom az
aranyvaluta mellett. A német kereskedelmi gyiilés (Deutscher
Handelstag) allandé valasztmanya 1867-ben palya-dijat irt ki
azon modozatok meghatarozasara, a melyek segitsegével legczel-
szeriibben lehetne az eziist valutardl az aranyra attérni. A biralo-
bizottsag a beerkezett miivek koziil harmat itélt jutalomra meél-
tonak, melyek mindenike mas-mas szempontbol tekintetett a kér-
dés megoldasara becscsel bironak. — Gwote és Iillauer értekeze-
seit a német kereskedelmi gyiilés maga tette kozzé, Weibezahn
palyvadijas miivet (Zur deutschen Miinzreform), ezen szerzé czik-
keinek és ropiratainak egész sora kévette, melyek mindannyian
az aranyvaluta rogtoni meghonositasat siirgetik. Grote és Mil-
lauer tisztan gvakorlati szempontbdl targyaljak a kérdést, fejte-
getéseilk tehat sem elvi jelentdséggel, sem atalanos érdekkel ma
mar nem birnak, egyediil azon koériilmény érdemel félemlitest,
hogy az aranyvalutara vald atmenetel 6sszes koltségeit 18 milli
eziist tallérra szamitottak, a mennyibe mar, mint alabb latjuk,
az eziist készlet felének bevonasa keriilt, — Weibezahn irataiban
foleg a kettds valuta lehetetlenségét fejtegette és az aranyvalutat
a mi pénziinknek megfelelé aranyforintra kivanta alapittatni,
10 arany ferintot 25 frankkal véve egyenlének. A francziak altal
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fizetendd hadisarcz még meg sem volt allapitva, midén Weibe-
zahn egy német nemzetgazdaszati folyoiratban mar is amellett
szolalt fel, hogy az eziistpénz a forgalomnbdl kivonassék és csak
mint valtopénz hasznaltassék, a bevont eziist helyett pedig azon-
nal aranypénz veressék és az ebbdl szarmazo veszteség a hadi
sarczbol fedeztesselk.

A német nemzetgazdaknak 1871-ben Liibecken tartott
kongressusa egyhangulag az aranyvaluta mellett nyilatkozott és
annak azonnal leendd megvaldsitasara az idét a leheté legalkal-
masabbnak nyilvanita. Az 1871. evi decz. 4-iki német birodalmi
torveny valoban meg is tette az els6 intézkedéseket az aranyva-
luta életbeléptetésére. Ezen torveny egyv birodalmi aranypénz
(Reichsgoldmiinze) veretését rendeli el, melybdl 1391/, darab egy
font finom aranyat tartalmaz (1. §.)

Egy ilyen aranypénz 1,-ed része »marke«-nak neveztetik
¢s 100 fillért (Pfennig) foglal magaban (2. §.) A pénzegység a
mdrke. A 10 markas aranypenzen kiviill még 20 markas aranyok
1s veretnek ; ezek ép gy, mint a 10 markasok, 900 rész arany eés
100 rész rézbsl allo ontvénybodl veretnek. (3. és 4. §§.) A biro-
dalmi kanczellar folhatalmaztatik a birodalom egész teriiletén
forgalomban levé nehéz sulyn eziist pénzeket (tobbnyire tallé-
rok) bevonni es ennek koltségeit a birodalmi pénztar (hadisarcz)
készletebol fedezni. (11. §.) A régi veretii aranypénzek szintén
bevonandok es helyettok 1y aranypénzek veretnek. Az 1873. évi
julius 3-iki birodalmi torvény ezenkiviil még 5 markas arany
pénz veretését is elrendeli, egy font aranyra 279 darabot véve
(2. czikk); ezenfeliil a marka-rendszer szerint még eziist-, nikkel-
s 1‘ézpénzek veretnek. Eziistbdl 5 markas, 2 markas. 1 markas,
n0 és 20 filléres pénzek veretnek oly modon, hogy eg 8y font eziist-
bol 100 marka keriiljon ki. (3. czikk.) A régi ezlist és mas valto-
pénzek bevonasa é€s az uj pénzek veretése a birodalom szamls-
jara torténik, de mind ezen font eldsorolt pénzekb('jl nem verheto
tobb, mint fejenként 10 marka eziist és !/, marka egyeb valto
pénz. (4. czikk.) — Azon iddponttdl fogua, melyben az 1871. évi
torcény dltal meghatdrozott birodalmi aranyérték (Reichsgoldwih-
rung) édletbe Iép, senki sem kiteles 20 markanal nagyobb Osszeget
birodalmi eziist pénzben és egy markanal tobbet réz- és nikkel-
penzhen elfogadni.

N S
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A birodalmi és orszagos pénztérak azonban ezen pénzeket
barmely Osszeg erejéig kotelesek fizetés fejében elfogadni, vagy
aranyra bevaltani. (9. czikk.) — Magénosok szamldjara a biro-

dalmi pénzverdék mas penzt mint 20 markas aranyat nem ver-

hetnek. (12. czikk.)

Az 1873, évi birodalmi térvény altal kilatasba helyezett
fejedelmi rendelet az aranyvaluta foltétlen dletbeléptetését ille-
téleg azonban meg ma sem lett kibocsitva, hanem e helyett
1876. januar ho 6-an egy birodalmi térvény hozatott, mely elren-
deli, hogy a régi veretil eziist tallérok 3 marka aranyértékben,
tehat névértékoknek megfeleldleg, barmely Osszeg erejéig fize-
tésre hasznalhatok. Minthogy pedig a kormdny ezen eziist tallérok
towdbbi bevondsdt az 1879. év mdjus havdban folfiggeszté, a német
birodalomban ma szintén a kettds valuta egy neme van érvényben,
mert az exiist talléroknak az arany mdrkdhoz valé viszonydt torvény
dllapitjo meg. Bzen tallérok szamat a hivatalos adat 117 milli6
darabra (3 3 méarka) becsiili, Dechend ellenben az osztrak vere-
tiieket is szAmitva, mert a torvény ezekre is kiterjed, kozel 133
millié darabra becsiili azokat.

A német birodalomnak ezen allapota, a valuta kérdés mail
allasanak megitélése szempontjabol, kiilonds fontossaggal bir,
mert a valuta-kérdés legujabb irodalma csaknem kivétel nélkiil
azon tapasztalatokbol indul ki, melyek a nemet birodalmi arany-
valuta életbeléptetése koriil tétettek és korunk egész gazdaszati
valsaga az eziist azon clértékteleniilésével hozatik kapcsolatba;

melyért a mnémet birodalmat tomeges eziist-eladdsal miatt
okozzak.

Németorszag Arendt szamitasal szerint az aranyvaluta meg-
valdsithatésa czéljabol 1875-t51 1878 deczember végéig 6.727,151
vamfont eziistot adott el és az eladasbol 66.238,015 markaval

vett be kevesebbet, mint a mennyi az arany 151/,-szer magasabb
értékének megfelelt volna.

Minthogy pedig az eziist-eladas folfiiggesztéséig, vagy 1is
1879 majus hoé 16-ikig még 394,000 vamfont eziist adatott el
teh4t Németorszagnak az eziist eladasa, illetéleg levonasabol

szarmazéd Osszes értékvesztesége Arendt szamitasa szerint 73.g
millié markat tenne.
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Dechend, a német birodalmi bank elncke, 1879. évi junius
h¢ 18-an tartott parlamenti beszédében kozel 72 millio markara
becesiilte a szenvedett veszteségeket. A »Hreihandels-Correspon-
denz« ellenben nehany nappal a birodalmi gyiilés fonemlitett
iilése ntan csak 39.4 millio markara becsiili azokat, mert az eziist
eladas altal szenvedett vesztesegbil a valtopénz verésebol szar-
mazott nyereseget levonni kivanja. Bechend es Arendt ellenben
a valtopéenzt allamadossagnak tekintik, ami az 1873 évi torvény
intézkedéseinek csakugyan meg is felel (9. czikk 1. ) Egydébirant
ezen nyereseg aranyvaluta nélkiil is elerheté lett volna. —
Soelber végre az Osszes érték-veszteségeket 44 millio markara
becsiili.

Kiilonben barmekkora volt légyen is a német birodalmi
kincstar vesztesége, ez tavolrdl sem birhat oly nagy fontossaggal
a valuta-kérdés megitélése szempontjabol, mint azon tovabbi
kovetkezmenyek, melyekkel az eziistnek Németorszag valuta-
politikéaja dltal okozott elértcktelenitése jart, és melyek az utobbi
évelt legjelentékenyebb esemenyeit keépezik a gazdaszati élet
terén. A valuta-kérdésre nézve beallott nagy atalakulas a tudo-
manyos irodalom terén féleg azon gazdaszati jelenseégeknek
evedmeénye, melyek az eaiist nagymeérvii értekesékkenése folytan
kévetkeztek be. Miné allast foglal el valakima a valuta-kérdésre
nézve, az féleg attol fiigg, miné okoknak tulajdonitja az eziist
elértekteleniileset,

Amerika f6lfedezése elott az arany 12-szer oly draga volt,
mint az eziist (1 : 12), azutan 131/, és 14 koézott ingadozott, mig
vegre a jelen szazad kezdetétol fogva 1871-ig 15.,—15., kozott
valtozott, vagy is egy uncia eziist ara 59—-62 pence volt. (Egy
pence 6 kr.) 1871 dOta dgyszolvan minden megszakitas nélkiil
evrol évre csOkken az eziist dra és ennek megfeleléleg novekszik
az arany erteke az eziisthoz képest, tehat az avany mindig dra-
gabb, az ezlist évrol évre olesobb lesz, mint azt a kévetkezd
tabella mutatja :
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Ev Egy st. uncia eziist Az arany értéke az
ara a londoni piaczon  eziisthdz viszonyitva
1871 : GO, pence 1) 155
1872 X 604 1:)5
1873 : 39, 19,
1874 : 58 16,
1875 : 6, 165
1876 : 524 17
1877 : 4, 17,
1878 : 92, 170y
1879 % 514 18;
1880 : 02, 18,
1881 : ol, 18
1882 : a1, 18,
1883 : &0, 18,
1884 : s 18;
1885 : 47, 19,
1886 : januar ho 465 20,
1886 : majus ho 45 205

Az angol parlament mar 1876. julius hoban kiildott ki egy
bizottsagot, mely Goeschen elndklete alatt az eziist elértéktelenii-
lésének okaival foglalkozott és azokat a kovetkezdleg allapi-
totta meg:

1. Az eziist termelés novekedése az é€jszakamerikal Unio
allamaibaun, kiillonosen a nevedai binyalban.

2. Angol-India Londonban székeld kormanyzosaganak
azon intezkedeése. hogy a szokasos eziist-szallitmanyok helyett
az indiai allamkinestarra utalt valtokat kild Indiaba. ezekkel
azutan leszamitolas utjan és mas modon szamos fizetés kiegyen-
littetik, és igy féleg a nagyobb forgalom szamara ma Indiaban
sokkal kevesebb eziistre van sziikség, mint az »India Council
Bills« név alatt ismert kormany-valtok meghonositisa elttt.

3. Az eziist demonetizalasa Németorszagban és a Skandi-
nav allamokban.

4. Az eziist forgalmi pénzek magan-szamlara szabadon en-
gedélyezett veretésének megsziintetése,

Ezenkiviil van még egész sora azon okokmalk, melyek az

1) Egy pence = &t 0. &. krajezar. Egy uncia (ounce) az angol (Troy-)
fontnak /.. része = 3l.,0c gramm. Lgy standard uncia eziist, 31.,. gr.
sulyu eziist ontvény 92¢/,490 rész szineziist tartalonmunal.
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eziist értékteleniilésére befolyassal vannak, figymint : az eziist-
termelés koltségeinek kisebbedése. részint a nagy technikai ha-
ladasok, részint a higanynak — mely a hidegolvasztas legfonto-
sabb segédanyaga, — nagy aresokkenese, 1) az aranynak fény-
iizésl és ipari czélokra folyton névekvé filhasznalasa, és az eziist
hasznalat csokkenese folytan. Az eziistot féleg azon wjabb idében
nagyon elterjedt féleziist czikkek szoritjak ki a tomegesebb
hasznalatbdl, melyelk . mint a china-eziist, alpacca stb. bizonyos
o' -ig eziistot is tartalmaznak.

De mindezen és még mas okok daczara, minék a még alabb
emlitendé aranyjaradékok és aranyban fizetend6 vamok, mégis
féleg azon négy oknak kell az eziist folyton névekvé elértékte-
leniiléseét tulajdonitani, melyeknek azt az angol bizottsag mar
1876-ban tulajdonita. Minthogy pedig az egyes irdk wjabb idd-
ben féleg aszerint foglalnak allast az arany, vagy a kettos valuta
wellett, amint az egyik vagy masik okban vélik inkabb az eziist-
elértékteleniilés fdokat folismerhetni, tehat okvetlen meg kell
érinteniink azon adatokat, melyek az egyik vagy masik oknak
befolyasat bizonyitjak. Sotber, az aranyvaluta legtudomanyosabb
kepviseldje Németorszagban egy kiilon tanulmanyt szentelt ezen
adatok foltiintetésenek, melybol a legfobb eredmenyeket, mas for-
rasokbol vett adatokkal kiegészitve, a kerdés b6vebb megvilagi-
tasa czéljabol atvenni sziikségesnek tartjuk, hogy igy a kettds
valuta alabb emlitendé érveit alaposabban megitélhessiik.

Ami az angol Select Comimittee altal folemlitett elsé pon-
tot illeti, erre nézve a nemes fémtermelés adataira utalunk, me-
lyekbdl kitiinik, hogy az eziist-termelésnek 1882 6ta mutatkozo
csOkkenése daczara, az eziist ara folyton tovabb hanyatlik. Ami
pedig az amerikai unio nevedai banyait illeti, melyek mesés gaz-

‘dasaganak szoktak leginkabb az eziist arhanyatlasat tulajdoni-
tani, ezek eziist termelése évrol évre csolkken és a termelés évi
ertéke ma mar 12 milliéo dollarrol 7 millié dollarra szallott ala,
anelkiil, hogy az eziist arak tovabbi cs6kkenését ezen koriilmény
megakadalyozhatta volna. Kiilonben a nevedal banyak nemcsak
az ezlist, hanem az aranykeészletet is csaknem hasonl6 mertékben

) A higany ara 240 frerdl 80 frtra szallott le. pedig a comstocki (ne-
vedai) banya maga évenkint 20,000 palack higanyt fegyaszt.
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szaporitottak ; mert a Lod Comstok-banya Nevedaban 40— 500/,
aranytartalomunal bir. Az ezlist termelés terén egyatalan nem
allott be oly jelentékeny valtozas, mely az exziist értékének oly
nagymervii arcsdkkenéset indokolhatna. Az aranytermelésujabb
1d6ben ecsdkkent ugyan, de mégis nem oly meértékben, hogy az
arany értékének oly nagymérvii emelkedését, amin6vel ujabban
talalkozunk, — egymagaban megmagyarazhatna.

Sokkal nagyobb fontossagot kell tehat a masodik oknal,
t. 1. az indiai kormanyvaltok behozatalanak tulajdonitanunk. Itt
mindenekelott megjegyezziik, hogy az aranyvaluta hivel foleg
Keletindiat és® Chinat tekintették azon orszagoknak, melyek
ezlist sziikséglete hatartalan es nelyek az ezlistét nagymennyi-
segii aru kivitelitkert cserébe mindig szivesen fogjak venni.
India és China kiviteli czikkel, u. m. opium, rizs, gabona, pamut,
juta, bérék, indigo, thea, kave. selyem, stb. Europaban és az ame-
rikal Unié allamaiban inindig keresett aruk fognak maradni, s
12y az eziist Azsidban mindig vevore talal. Ehez jarul meg azon
koriilmény, mire Soetber kiilondsen nagy sulyt latszik fektetni,
hogy Keletindiaban és Chinaban a kincsgyiijtés és elrejtés szo-
kasa még ma 1s csaknem oly altalanos, mint az dkori népeknel
volt, gy, hogy az indiaiak, ha pénzre van sziikségdk, ren-
desen eziist-ékszereket visznek a pénzverdébe, vagy a bankarhoz,
hogy ott ezlist-pénzre cseréljék be azt, de penzt a bankarnal
vagy penzintézeteknél gyitimoélcsozés czeljabol elhelyezni nem
szoktak soha, ezt inkabb elrejtik a fold gyomraba, ahol azutan
sok eziist orokre elrejtve marad. Chinaban, egy angol forras sze-
rint, egy kegyvesztett helytartd vagyonanak elkobozasa alkal-
maval 600,000 kilogr. eziistot talaltak elrejtve.
| Mindezek alapjan Soetber szerint az eziist szitkséglet az egész
keleten allanddan noévekeddben fog maradni, mert : a) a keleti
népek legnagyobb részénél csak ujabb iddben veszi kezdetét a
termény gazdasagtdl a pénzgazdasigra valo atmenet és t6leg az
adonak pénzben valo fizetése; b) mert a lakossag szegenysége és
csekély pénzkészlete az eziist pénz altalanos és csaknem kizaro-
lagos hasznalatara utal; ¢) mert a kinesgyiijtés az eziist-készlet
nagymervii fogyasztasaval jar.

De épen ezen okok folytan bir az eziistarara kiilénds fon-
tossaggal az eziist-sziikségletnek az indiai kormany-valtok meg-
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honositasa altal eszkozolt csoklentese. Hizetések valto utalva-
nyozasok altal az indiai kormanyzatnal mindig szokasban vol-
tak, mar az indiai tarsasag idejében 1.800,000—2.500,000 font
storlingre rugott az évi valto-utalvanyok Osszege. Mint torvényes
intézkedes, ezen kormanyvaltok 1859 ota allanak fonn és azok
folytonos szaporodasat az indiai allamhaztartasnak teljesen meg-
valtozott penzviszonyai okozzak. Mig ugyanis az indiai kor-
manynak Londonba beszolgaltatando fizetesei 1860 elott evi 5—7
millio font sterlingnel tobbet nem tettek, addig jelenleg ezen
fizetések atlag 17 millio fontra rugnak, ami tobh mint masfel
millio kilogram eziist mennyiségeének felel meg; ezen feliil az
indiaialnak az angol piaczon teljesitendd privat fizetdseik is évi
3 millio sterlingre becsiilheték és igy India évenként 20 millio
font storling eziistot lenne kénytelen Londonba, illetdleg An-
gliaba kiildeni. Ezen 0sszeg legnagyobb része a kormanyvaltok
leszamitolasa altal, minden eziist kiildemény nélkiil torténik,
India ugyanis ujabban foleg vasutak epitésere tetemes Osszege-
ket vett fol koleson és ezelért a kamat tébbnyire angol tokebir-
tokosoknak fizetendd, tehat a londoni allampénztarba kiildendo.
Ennek torlesztésére azon valtok keriilnek vissza Londonba, me-
lyeket az angol kormany utalt az indiai pénztarra. Eziist helyett
tehat a valto folyik vissza, s igy India eziist-sziikseglete ezaltal
kisebb lesz, mert 20 millié font sterlingnek ily modon valo fize-
tése altal t6bb mint 2 millio kilogramm eziist elkiildese keriil-
heto el. Kelet-Indianak eziist termelése nem lévén, ezen eziistot
Amerika vagy Eurdpabol volna kenytelen beszerezm, s igy India
kereslete eziist utan annal inkabb fog csoklkenni, mennel inkabh
novekedik Angliaban kotott allamlkolesoneinek évi kamata és
mennél aktivebh marad India kereskedési meérlege; mert mind-
addig, nrig az angol polgaroknak Indidban teljesitendd fizetéseik
vannak, ezeket exziist kiildemény helyett ismeét a kormanyvaltok-
nak Indiaba leendé wvisszakiildése altal fogjak kiegyenliteni.
Szoval ezen valtok Anglia és India kozt folmerils fizetéselnél
pénz helyett hasznaltatnak és csak a kiilonbozetek egyenlittet-
nek ki idonkeénti leszamitolasok altal.
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Kelet-India nemzetkozi kereskedéset illetdleg :

Az aru kiviteli tébblet a behozatalt az eziist bevitele tobblet :
levonva tett :
1861—70-ig évi atlag 477, milliéo marka ert. 194 millid marka
1871—80-ig » » 463, » » > 110 » »
1880—1-ben 433 » » » ; S » >
1881—2-hen 698, = » > ' 1074 » »
1882—S5-ban 668, » » » 1 149 » »

Az India Council Bills évi érteke :
1879;,—+/x  évi atlag 11.864.000 font sterling
1873/ g—T5ly9 » 12.866,000 » >
1887 ,-benr  » v 15240.000 » »
1881/.-ben  » » 18-412.000 > »

Mig Soetber csaknem kizarolag ezen koriilménynek tulaj-
donitja az eziist értékestkkenéset, addig az 1877. évi amerikail
bizottsag az indial kormanyvaltoknak erre semmi befolyast sem
tulajdonit. Annyi bizonyos, hogy ezen valtok India eziist sziik-
segletét kisebbitik és ennyiben ezek befvlyasat az eziist drara
kétségbe vonni nem lehet, de pusztan ezen ok az eziist értéke oly
nagymeérvii csdkkenésének, a mindvel ma allunk szemben, ma-
gyarazatat nem adja és az elértékteleniiles féokat mindenesetre
az curopat dllamoknak ujabban kivetett valwta-politikdjdcban kell ke-
resniink.

Ami kiilonosen Németorszdgot illéti, melynek az aranyvalu-
tara valo attérését, az angol bizottsag azon okok soraban, melyek
az eziist értékét csOkkentettek, kiilondsen kiemelte, e részben
mar fonnebb emlitettiik, hogy a németek két legjelesebb szak-
embere jelentekenyen eltérd osszegben szamitja Németorszagnak
_ezen rendszer-valtoztatasbol szarmazo karat, de még a Német-
orszag altal eladott eziist mennyiségére nézve sem vagnak Ossze
teljesen adataik. Arendt, mint fonneb® emlitettiik, 7.721,151
vamfontra vagyis 3.860,000 kilogrammra becsiili az 1874—
1879-1g eladott eziist mennyiséget, Soetber ellenben csak 3.552,448
kgrammra. Soetber kimutatja, hogy ezen eladott eziistmennyi-
ség érteke azon Osszegnek, melylyel ugvan ezen 1d6 alatt, illeto-
leg 1871 —79-ig az eziist a banyatermelés utjan szaporodott és
azon Osszegnek, mely az indial kormanyvaltok altal az eziistot
potolta, csak 109/, tette, s igy az eziist aranak lenyomasara csak
igen csekély befolyassal lehetett.
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Soether szerint uqycanis 1871—79-ig tott :
a) az eziist-termelés 6sszes értéke 1710 millié o. é. arany forintot
b) az 1ndiai korma'myvélték b 1030 » 2 » » »
¢) a nemet eziist eladas » 313 s » » » >

De Soetber ezen szamitasa egy igen sajatszerii hypothesi-
sen alapszik, amennyiben az indiai valtokat egeészen egyenlének
veszl az oziist-termelés szaporodasaval es amennyiben az
eziist termelést ugy szamitja, mintha 1871 el6tt az eziist ba-
nyatermelés utjan egyatalan nem is szaporodott volna. Indiai
valtok és eziisttermelés 1871 elott is leteztek. Ha az indiai val-
tokat nem szamitjuk és az eziist termelésnek csak az elébbi évek-
hez viszonyitott tobbletét, nem pedig egész Osszegét veszsziik,
akkor a Németorszag altal eladott eziist Osszege nem 10°/y,-kal,
hanem kozel 40°/,-kal novelte 187T4—79-ig a piaczra keriilt eziist-
készlet toblletét.

Egyebirant Nemetorszag aranyvaluta rendszerének hatasa
nem 1is annyira a piaczra keriilt eziist mennyisége altal nyilvanult,
mint inkdbb az eziist és a kettis valutdval bivd dllamok azon dvintez-
kedésel dltal, melyeket a német eziist-pénznek orszagaikba valo
beozonlése ellen tenni kényteleniitettek. és melyeknek kovetkez-
meénye az lén, hogy mar most ezen allamok is sokkal kevesebb
ezlistot hasznaltak {6l pénzverésre, mint azel6tt. A latin unio
allamai, féleg a német eziistnek orszagaikba valo 6zonlése elleni
védelem czéljabol sziintettéek meg az 6t frankos eziist-pénznek
szabad kiveréséet, és ez okbdl sziintették be kés6bb teljesen azok
veretését. Hogy ezen intézkedésre Németorszagnak életbelépte-
tett vj valuta-rendszere keszteté a latin unid allamait, azt leg-
Jjobban maganak Soetbeernek Cernuschi el6tt tett azon nyilat-
kozata bizonyitja, hogy Németorszag az aranyvaluta behozatala
alkalmaval arra szamolt, hogy Parisban az eziist-pénz veretése
tovabbra is teljesen szabad marad, s igy Németorszag Osszes
eladando eziistjébsl ott magan szamlara 5 frankosokat fog ve-
retni és azokat franczia arany frankokra bevaltani, melyekbél
azutan otthon markokat fog veretni.!) Soetber ezen nyilatkoza-

) sL’Allemagne avait compté, nous a-t-il dit (Soetbeer), que le
monnayage de l'argent resterait libre 2 Paris et qu’elle pourrait ainsi
faire frapper en pidces de 5 .Francs tout son argent, puis échanger les
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tat, melyet Cernuschi 1878-ban tett kozzeé, késtbbi irataiban
sehol sem tagadja, s igy a latin unié csakugyan nagy karosoda-
sanak vette elejét az eziist-pénz verésének folfiiggesztése altal.
We az eziist pénzverésének az 1 : 151, ardnyu értékszerinti meg-
sziinése a latin unid egész teriiletén tetemesen csokkenté az
ezlist utani keresletet eés az eziist hasznalati ertéket. Mily nagy
meértékben csokkent ennek folytan az eziist ntani kereslet, azt
legjobban bizonyitja azon kériilmény, hogy az unié allamai koziil
az Ot frankos eziist pénzek veretésének tolftiggesztese eldtt 1873
—77-ig Francziaorszag 358 millio, Belgium pedig 149 millio
franc erejéig vert 5 francos eziistpénzt.

De mindazon okokon feliill, melyeket az angol bizottsag
folsorolt és melyek befolyasa ma altalanosan el van ismerve, még
mas okok is léteznek. melyek az arany utani keresletet novelték,
az ezlist utanit pedig csokkentették. Az eziist elértékteleniilésé-
tol valo félelem csakhamar a bankokat <s arro birta, hogy érczfe-
dezetoket lehetdleg aranyban biztositsdk, és eziist-készleteiktdl a
lehetdség szerint szabaduljanak. Az északamerikal unio allamai-
ban 49 nemzeti és 13 allami bank 1879-ben januar ho 1-én
egyességre lépett az irant , hogy minden pénzmiiveleteiket
aranyban fogjak végezni, mi altal az eziistot penztara1ktol lehe-
toleg tavol tartjak, és ez altal a nagy-kereskedtdket és bankaro-
kat 1s arra kenyszeritik, hogy iizleteiket aranyfizetésekben kos-
sék meg. Az osztrak-magyar bank fémfedezete 1865-ben 1.500,000
frt arany és 120 millio frt eziistbol allott; 1871-ben az aranyer-
téek mar 44 millio frt, 1884-ben pedig 78 millio frtot tén. A Norvég
bank 1872—75-1g aranykészletét 1.193,000 frtrol 8.167,500 frtra;
hat olasz bank aranykészletét 1881 ota 121 millid lirarol 244
millié lirara emelte; a hollandi bankot a kermany 50 millio
forint ara arany vasarlasara és nugyanannyi eziistnek veszteség-
gel vald eladdsara jogositja £6l. Kzenfeliil t6bb dllam aranykilcss-
niket kotil, 1lletbleg a folvett allamadossaégok kamatainak arany-
ban leendé fizetésére kotelezte magat. Oroszorszag aranyjaradé-

francs d’or en marks. IL.a démonétisation ainsi operée n’aurait rien ou
pen couté. Mais voila que la France arréte le libre monnayage de Var-
gent! C’est ume trahison (!?) s’écria-t-il. Cependant 1’Allemagne est
engagée, elle ne reculera pas devant les sacrifices.« Cernuschi: La Diplo-
matie Monétaire en 1878. Payris, 1878. p. 93.
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kos vasuti kolcséner kozel 700 millio {rt erejéig, Magyarorszig
aranyjaradekos kolesonre 467 millio frt erejéig és Ausztria arany-
jaradékos kolesone 272 millio frt erejéig aranyban kamatoznak,
s igy évenként jelentékeny mennyiségii aranypénzt vesznek
igénybe. Tdejarul még azon koriilmeény is, hogy a vdmokat wjad-
ban t6bb dllam, ezek kézitt Aunsztria-Magyarorszag is, — arany-
bun szedi, holott azelott ezek exiistben, vagy allamjegyekben vol-
tak fizethetok. Ha mindehliez még hozzavessziik a nemzetkozi
aruforgalom nagy haladasat és azt, hogy az ennek folytan kelet-
kez0 fizetés kiegyenlitések tulnyomolag aranyban teljesitenddk,
akkor elég magyarazatat birjuk az ezlist folytonos arcsékkene-
sének és az arany novekvo dragulasanak. A newnzetkozi kereskedés
ertekforgalma 1873 6ta Neumann — Spallart aruforgalmi adatal
szerint 22°/y-kal novekedett, ellenben az arany évi termelése
ugyan azon idd alatt 2°/y-kal, 1870 ota pedig 149/,-kal csckkent.

A forgalmi javak ¢s a nemzetkozi forgalomban kivaloan
gzereplé arany mennyiségének egymashoz valo ardnya ez altal
oly nagy valtozast szenvedett, hogy az mulhatlanul visszahatott
a forgalmi javaknak aranyban fizetendo arara és valoban a leg-
kivalobb szakférfiak azon allandd arcsokkenést, mely 1873 ota
észlelhetd, csaknem kizardlag az arany elégtelenségének és az
eziist demonetizalasanak tulajdonitjak :

»Money scarce, silver flat !«
Tgy hangzik mar évek ota & londoni bérzének a vilag min-
den része felé kiildétt napi tavirata :

»Pénz keves, eziist lanyha !«




