A RESZLETIV-UGYLETEK.
L
. Ket koriilmeny birt ra, hogy a reészletiv-tigyletek kér-
déséhez hozza szoljak, s az altalam Osszegytijtott és kezeim
kosott levs, idevago adatok alapjan pontos szamitast tegyek a
részletiv-tigylet jovedelmezbségét illetdleg. Az egyik, hogy a
naggyméltésé.gﬁ kereskedelemtigyi m. kir. miniszter ur nemreg

kiadott korirataban felhivta a részletiv-tigyletekre az illetékes -

kyrok figyelmét, mi altal a kérdés aktualis jelleget nyert;
a' masik pedig, hogy Schonberger Lajos, »Borsen- und Han-
delsbericht« czimfi lapjaban (14-1k szam, 7-1k oldal) kimeletlen
tamadast intezett egy budapesti bankhaz ellen, mely szerinte
a reszletiv-iigyletekben szérnyen uzsoraskodik.

A részletiigyleteket szabalyozo 1883. évi XXXI. t.-cz.
az lgyletb6l elérheté nyereség maximumat 15%/6-ban alla-
pitja meg.

A gyakorlati életben a bankar aklkép hatirozza meg a
havi részletek nagysagat, hogy a sorgjegy készpénzbeli érteké-
hez (darfolyami érték - folyd Lkamat) hozzacsatolja annalk
p°/0-at és a nyert Osszeget elosztja a havi reszletelk szamaval
n-nel. Ha az tgylethél eredd nyereseget °0-ban kifejezve
g-vel jeleljik, igen egyszertt szamvetéssel kimutathatd, hogy
az itt eléforduld harom mennyiség p, n, ¢ kozott
24 9
= =1
osszefiigges all fenn.

Ezen egyenlet alapjan, ha a sorsjegy eladdsi ertéke és
annak keészpénzbeli értéke Lkozotti kiilonbség, a bankar altal
a részletiigyletbe fektetett ti6ke 10%g-at teszi, vagyis ha
p = 10% és egyidejlileg a havi részletek szama n = 11, 13,
16, 17, akkor a jovedelmezbseg q = 24%,, 20%,, 16%/, 15%/0;
ha p = 15%0 é3 egyidejiileg
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n = 10, 13, 16, 19, 21, 25
akkor ¢ = 40%, 30%, 24%, 20%, 18%,  15%;
ha p = 20%0 es egyidejlileg

n = 13, 17, 21, 25, 33
akkor q = 40°%,, 30%%,  24%, 20%,  15%k.

A jovedelmezbség tehat p valtozatlansaga mellett annal
nagyobb, mentdl kisebb 7, minél kevesebb szamt részletre
torténik az eladas. A jovedelmezdéseg épen 15%-ot tesz, ha

i

p = 10% és egyidejlileg m = 17 havi részlet

p = 15% » » n =250 » »
p = 20%% » "y n = 33 » »
p = 30% » » n =41 » »  stb.
Az tzleti életben tényleg letesiilt koteseknél azt talaljuk,
hogy ha p = 15%,, a papirt nem 25, hanem 12 részletre
adtak el, ha p = 380%, az eladds nem 41, hanem 24 havi

reszletre tortént. S igy a bankar nyeresége nem 15%/, hanem
30329/,

Az igy tuzérked8k eljarasuk jogosultsagat magabol a
torveny szovegeébdl akarjak kimagyarazni. Ugyanis az ideéztem
torvényczikk 8-ik szakaszat: »A reszletliigylet a vevl vagy
annak jogutodja &ltal megtamadhatd, ha az eértékpapir oly
arban adatott el, mely az iigylet megkotesekor jegyzett
arfolyamot és annak a reszletiigy tartama szerint szamitando
evi 15 szazalekat meghaladja«, ugy ertelmezik, hogy mnekik
joguk van az értékpapir arfolyami ertekehez anmnak 15, 30,
459/5-at hozzdcsatolni, ha az” eladas 12, 24, 36 havi részletre
tortént. Helyes volna ezen indokolas akkor, ha a vételtsszeget:
nem havi reészletekben, hanem egyszerre 12, 24, 36 ho lefor-
gasa utan fizetnek. Hamis és helytelen az indokolas a fen-
forgd esetben, midén részletfizetésekrol van szo6, mert ekkor
a kozépleydrat veendd figyelembe.

Ha az arfolyami értékhez annak 15%0-at csatoljak és az
eladas 12 havi reészletre tortenik, a bankar nyeresége :

24 p 24 % 15
7= %=1 ~ 11

Tagadom, hogy a magyar torvenyhozasnak az lett volna
intenczidja, hogy 382°¢-0s mnyereségnek torvényes védelmet
nyujtson. Sértés volna ez mindazokra, kik a nevezett térveny
létrehozasaban kozremiikodtek. S tényleg az egész okoskodas

== 32‘0/0.
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nem mads, mint a térveny szellemének szandeékos félreértése,
a torveny intenczidjanak vakmerd félremagyarazasa.
A részletfizetésre létestilt tigylet jovedelmezéségének meg-

itélésére figyelembe veendd a kozéplejarat, mi E_E_L hoval

egyenld, ha az eladas » szami havi részletre tortent és ha
az elsd reszlet az tigylet megkotésekor készpenzben fizetendd.
Ha tehat egy papirt, melynek készpénzbeli értéke 100 frt.,
eladnak havi b-ye frtos 24 részletre Osszesen 13008 frtért,
a kozéplejarat 11!'/e hd, a bankdrnak az tgyletbe fektetett
100 frtja 11*/s ho alatt kamatozott 30ces frtot s igy nyeresege
szazalékban kifejezve :

_ 1200 X kamat 1200 X 30's _ 31%
toke X ho 100 X 11+ '
Kiilénbozé bankarok altal tett ajanlatok alapjan harmincz
esetre vonatkozdlag kiszamitottam a reészletiv-iigyletek jove-
delmez6seget, melyekbdl mutatoul alljon itt nehdny pelda.
A magy. kir. nyeremeénykoéleson-kétvényt, melynek ar-
folyamat szamitasomnal 140-nek (a tényleges arfolyamnal
magasabbnak) veszem, részletfizetés mellett kinaltak :

Részletek FEgy részlet Osszesen Tébblet Nyereség
szama frt. frt. frs. %/o-ban
36 570 209520 6520 329/
30 610 192-— 52— 31%/
24 (55 18120 © 4120 319/
24 750 180" — 40— 299/,
24 7 — 168 — 28 — 21%

1 db. bazilika sorsjegy. Arfolyam 81/, Kindltatik 36 havi
részletre & O-3y frt,, Osszesen 12-21 frton. Tobblet 3w9e frt.
Jovedelmezsség 33%/.

1 db. hitelsorsjegy. Arfolyam 190-—. Kindltatik 22 havi
reszletre & 10— frt., Osszesen 220-— frt. T'obblet 30— frt,
Jovedelmeziség 18%6. Ugyanezen sorsjegyet kindljak 24 havi
részletre & 10— {rt., Osszesen 240-— frt. Tobblet 50— frt.
Jovedelmezsseg 279/o.

Schénberger tamaddsanak alapjat keépez6 korlevélben
kinalnak 10 db. »J06 sziv«-sorsjegyet 36 reészletre & 197 frt.,
osszesen 7092 frt. Tobblet 440 arfolyam mellett 2392 frt.
Jovedelmezdség 35%/.
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Ezekbol wvilagos, hogy Schoénberger vadjanak 1idevégo
részét vissza nem utasithatom, de kereken tiltakozom a vad
altalanositasa ellen. Sajnos, de igaz, hogy jelentekeny azon
bankdrok szama, kik a mnagykoézonseg johiszemiiseget ki-.
aknazzak, a jovedelmezd reészletiv-tigyletet nemcsak kultival-
jak, hanem a rendelkezésre allo utakon azt nagyban ter-
jesztik. lzekkel szemben azonban nem jelentéktelen azon
tévarosi es videkli penzintézetek szama sem, melyek az ilyen
jovedelmet egyszertien megvetik és reszletiv-iigyletekkel nem
foglalkoznak, |

Nem is habozom, hanem lelkem legjobb meggyézidese
szerint nyiltan kimondom, hogy a reszletiv-tigylet mat alakja-
ban eltiltandd.

Hat mit helyebe? Megadta e kérdesre mar a valaszt
néhany kivald pénzinteézetink, melyek szintén adnak el reszlet-
fizetesre sorsjegyet, cde nem részletiv alakjaban. Kljarasuk a
kovetkezd: A. fél megveszi a papirt a napidron. Legyen ez
112 frt. Fizet készpénzben 12 frtot és a papirt elzalogositja
100 frtba, mirél az intézet kiallitja a szokasos zilogjegyet.
A fel egy ho mulva megfizeti a 100 frt. egy havi 69/¢-0s
kamatjat, b0 Lkrt és torleszt a kolcsonb6l 10 frtot., mit a
zalogjegyre reavezetnek. A kovetkez6 ho elsejen lefizeti a fel
a 90 frt. egy havi 6%-0s kamatjat, 46 krt és megint torlesazt
10 frtot s 1gy tovabb.

Ezen eljaras meéltanyos, 6szinte és tiszta. Kzt ohajtanam
altalanositani. A ki nem teszi meg sajat joszantabol, azt tor-
vényelnk szigoraval kellene reaszoritani.

Havas Miksa.





